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PROSPETTO DI BASE

Per i programmi di emissione denominati:

“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Step-Up”
“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Tasso Variabile”
“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Tasso Fisso”

Il presente Documento costituisce il Prospetto di BaseRjibspetto di Basé) ai fini della
Direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto”) ed € redatto in conformita al Regolamento
2004/809/CE ed al Regolamento adottato dalla CONSOB con Delilmasole nr. 11971/1999 e

successive modifiche.

Depositato presso la CONSOB in data 03.dicembre.2010
A seguito dell approvazione comunicata con nota n. 10098002 del 30 novembre 2010.

L'adempimento di pubblicazione del presente ProspettoidBase non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull’opportunita dellinvestimento proposto e sul m&to dei dati e delle notizie
allo stesso relativi. Il presente Prospetto di Base & a dogizione del pubblico per la
consultazione presso la Sede dell’Emittente in Via Cesare Batlisi7 - 38042 Baselga di Pine
(TN), presso tutte le Filiali ed e altresi consultabile sul sito iarnet www.cr-pinetana.net



Il presente Prospetto di Base si compone dal Documento di Regste (‘Documento di
Registrazion€) che contiene informazioni sulla Cassa Rurale Pinetana FomaBeregnano
(“Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnarice/o “Cassd e/o “Emittente”), in qualita di
Emittente di una o piu serie di emissioni (ciascunaRestito Obbligazionaria”), titoli di debito
di valore nominale unitario inferiore ad Euro 50.000 (©bbligazioni” e ciascuna una
“Obbligazion€’), di una Nota Informativa sugli strumenti finanziari (I8ldta Informativa”) che
contiene informazioni relative a ciascuna serie di emissione di Obblngazdi una Nota di Sintesi
(la “Nota di Sintesi) che riassume caratteristiche dellEmittente e degiurSenti Finanziari,
nonché i rischi associati agli stessi.

L'investitore € invitato a leggere con particolare attenzione la sezititoti di Rischio”

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente predisporra detledizioni definitive che
descriveranno le caratteristiche delle obbligazioni e che sarannoigatdbéntro il giorno
antecedente l'inizio dell'offerta (leCondizioni definitive”).

Le informazioni definite all'interno del Prospetto di Base @sgielle che compaiono con lettera
iniziale maiuscola) manterranno lo stesso significato.
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SEZIONE |

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

1.1. Persone responsabili del documento di registrazione

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e SeregnanBanca di Credito Cooperativo — Societa
Cooperativa, anche denominata “Cassa Rurale Pinetana Fornasgeaie’, con sede legale in
via Cesare Battisti, 17 38042 Baselga di Pine (TN), rappréadagalmente ai sensi dell'art. 40
dello Statuto dal Vice Presidente del Consiglio di Amministraz Simone Caresia, si assume la
responsabilita di tutte le informazioni contenute nel presentgPtosdi Base. Si segnala che il
Presidente del Consiglio di Amministrazione sig. Fabio Svaldi,akaegnato le dimissioni dalla
carica in data 6 agosto 2010 e che il Consiglio di Amministraziorfeyza del dettato statutario,
ha convocato 'assemblea ordinaria dei Soci per I'elezioneut®lo Presidente per il giorno 21
novembre 2010.

1.2. Dichiarazione di Responsabilita

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e SeregnaBanca di Credito Cooperativo, Societa
Cooperativa, come sopra rappresentata, attesta che, essendo statamdeidatdiiredazione tutta
la ragionevole diligenza a tale scopo, le informazioni contenut®mapetto di Base sono, per
quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano omissioni taliata@llesenso.

Cassa Rurale Pinetana Fornace Seregnano
Il Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione
Simone Qa@é@;

e
—

e A

/' R €A e

Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano
Il Presidente del Collegio Sindacale

(_ _K_ai' ia Tenni

i e s
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SEZIONE II

DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Sereghancedatto il presente Prospetto di Base nel quadro
di un progetto di emissione, approvato in data 22 settembre 2010 dal Consiglio di Anagionstr
della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnaaol offerta di strumenti finanziari diversi dai
titoli di capitale, per un ammontare complessivo di nominali Euro 100 milioni.
Il programma di emissioni obbligazionarie prevede I'emissiongancontinuativa delle seguenti
tipologie di obbligazioni:

- Obbligazioni Step Up

- Obbligazioni a Tasso Variabile

- Obbligazioni a Tasso Fisso
Le Obbligazioni oggetto del Programma di Emissione sono titoli di alaethie determinano
'obbligo, per la Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnanmbdrsare all'lnvestitore, alla
scadenza, il 100% del loro valore nominale unitamente alla corresperdiicedole di interesse
determinate secondo le modalita di calcolo specifiche per ciascuna tgpdipgestito.
Per il dettaglio di ogni singolo prestito obbligazionarioisvia alle specifiche sezioni della Nota
Informativa (sezione 1 - Obbligazioni Step-up, sezione 2 Obbligazioni a TadabiMarsezione 3
- Obbligazioni a Tasso Fisso).

Il presente Prospetto di Base sara valido per un periodoimeasi 12 mesi dalla data di
pubblicazione e consta:

della Nota di Sintesi, che riassume le caratteristiche dellEmgedei titoli oggetto di emissione;
del Documento di Registrazione, che contiene informazioni sullEmittente;

della Nota Informativa, che contiene le caratteristiche princigaisehi di ogni singola emissione.

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termini e le condizionicgghe dei titoli di volta in
volta emessi, saranno redatte secondo il modello presentato sehtgrelocumento, messe a
disposizione entro il giorno antecedente quello di inizio dell'offptesso la sede e ogni filiale
dellEmittente, nonché pubblicate sul sito internet www.cr-pinetana.net e, tgabesnte inviate a
Consob.

12




SEZIONE Il

NOTA DI SINTESI

Relativa ai programmi di prestiti obbligazionari denominati:

“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Step-Up”
e
“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Tasso Variabile”
e
“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Tasso Fisso”

di
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnariganca di Credito Cooperativo

Societa Cooperativa
in qualita di Emittente

La presente Nota di Sintesi (lalbta di Sintesl’) e stata, redatta ai sensi dell'art. 5, comma 2 della
direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto”) e deve essere letta come introduzione al
Documento di Registrazione ed alla Nota Informativa (unitamelagetsente Nota di Sintesi, il
“Prospetto di Basé) predisposti dallEmittente (come di seguito definito) inarébne ai
programmi di emissione dei prestiti obbligazionari denomiff@R Pinetana Fornace e Seregnano
Step Up", "CR Pinetana Fornace e Seregn@asso Variabile" e "CR Pinetana Fornace e
SeregnanoT asso Fisso ". (rispettivamenteRrogrammi” e le “Obbligazioni”).

Qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari duwveebasarsi sullesame da parte
dellinvestitore del Prospetto di Base completo.

Qualora sia proposta un‘azione dinanzi all'autorita giudizianaerito alle informazioni contenute
nel Prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a normatttehdzionale degli Stati
membri della Comunita Europea, a sostenerne le spese di tradymiome dellinizio del
procedimento.

La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno cedattNota di Sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto qualora la Nota stegiafuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle altri parti del Prospetto di Base
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1 FATTORI DI RISCHIO

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profilisghio / rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’opportuno che ghtibore valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimento idoneo allo loro sgesiticazione patrimoniale,
economica e finanziaria.

Nel valutare la possibilita di effettuare un investimento nefgiimenti finanziari oggetto del
presente documento, gli investitori dovranno tenere in considerazione, tra I'tdttoyiidi rischio
di seguito sinteticamente esposti.

1.1. Fattori di rischio relativi all’Emittente

| potenziali Investitori dovrebbero comunque considerare, nella decidiomsestimento, che
I'Emittente, nello svolgimento della sua attivita, € espostattori di rischio di seguito riportati e
specificati nella Sezione 5 del “Documento di Registrazionefagrafo 2 “FATTORI Dl

RISCHIO”.

- Rischio emittente

- Rischio di mercato

- Rischio operativo

- Rischio legale

- Rischio di liquidita dell'’emittente

1.2. Fattori di rischio relativi ai Titoli Offerti

1.2.1. Descrizione sintetica degli strumenti finanziari oggetto del pgramma di emissione

Le obbligazioni oggetto del presente programma sono titoli di debito che deteoriotdligo per
I'Emittente di rimborsare allInvestitore alla scadenza il 100% deareatiominale, unitamente alla
corresponsione di interessi determinati secondo la metodologia atilocadpecifica per ogni
tipologia di obbligazioni.

Il presente programma prevede 'emissione delle seguenti tipolagmotlgazioni:

- Obbligazioni step up

- Obbligazioni a tasso variabile

- Obbligazioni a tasso fisso

Le caratteristiche finanziarie delle singole tipologie dbbllgazioni oggetto del presente
programma possono essere sintetizzate come segue:

- Le obbligazioni step updanno il diritto al pagamento posticipato di cedole il cui amarené
determinato in ragione di un tasso di interesse prefissato alla data doaejishe aumentera (step
up) durante la vita del prestito nella misura indicata, insiahlee date di pagamento ed alla
frequenza delle cedole, nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito.

Le obbligazioni a tasso variabiledanno il diritto al pagamento posticipato di cedole variabili il cui
ammontare e determinato in ragione del’andamento del pa@miieindicizzazione prescelto (il
valore puntuale o la media aritmetica mensile dell’Euribor a reisdi/dodici mesi o il tasso
ufficiale di riferimento BCE o il rendimento d’'asta BOT, rileéveue giorni antecedenti la data
godimento cedola) con o senza l'applicazione di un arrotondamento, evamtigaldiminuito o
aumentato di uno spread, con o senza lindicazione di un tasso minimce,itelprima cedola
potra essere predeterminata ad un tasso di interesse fisso; in mghtasso delle cedole interessi
non potra essere inferiore a zero.

Si precisa che la periodicita delle cedole corrisponde coneliodicita del parametro di
indicizzazione prescelto.

L’eventuale tasso di interesse della prima cedola, il parametro dzindzeone, I'eventuale spread,
il tasso minimo, le date di pagamento e la frequenza delle cedole, saranab imglie Condizioni
Definitive di ciascun prestito.
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Le obbligazioni a tasso fissalanno diritto al pagamento posticipato di cedole il cui ammortare
determinato in ragione di un tasso di interesse costante lungdatdtigata del prestito, che verra
indicato, insieme alle date di pagamento ed alla frequenza delle ceddeComdlizioni Definitive

di ciascun prestito.

1.2.2. Elenco dei fattori di rischio relativi ai titoli offert
Di seguito si espongono i rischi specifici per ogni tipologia di PrestitialiGazionario:

L'investimento nelle Obbligazioni che verranno emesse hambito dei programmi “CR
Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Tasso Fisso”, “Gfetana Fornace e Seregnano
obbligazioni Step-Up” e “CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligani Tasso Variabile”
comportano, rispettivamente, i rischi propri di un investimento obblgazionario a tasso fisso, a
tasso fisso crescente, a tasso variabile.

Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni “CR Pinetana Fornace e Seregnano 1l cui
dettaglio € riportato nella Sezione 6/A della “Nota Informativa” al pafagt “FATTORI DI
RISCHIO”

- Rischio di tasso di mercato

Fattori di rischio spedfic delle Obbligazioni “CR Pinetana Fornace €eregnano obbligazioni
Tasso Variabile” il cui dettaglio € riportato nella Sezione 6/B della “Notaoinfativa” al
paragrafo 1 “FATTORI DI RISCHIO”

- Rischio di tasso di mercato,

- Rischio correlato all’eventuale spread negativo sul parametro di rifemento,

- Rischio correlato all’assenza di informazioni,

- Rischio di eventi straordinari e di turbativa riguardanti il parametro di indicizzazione,

- Rischio di indicizzazione,

Rischio di disallineamento tra la data di rilevazione del @grametro di indicizzazione e il
pagamento della cedola.

Fattori di rischio spedfid delle Obbligazioni “CR Pinetana Fornace e&seregnano obbligazioni
Tasso Fisso”il cui dettaglio é riportato nella Sezione 6/C della “Notaitnfativa’ al paragrafo 1
“FATTORI DI RISCHIO”

- Rischio di tasso di mercato,

Di sequito si riportano i riscliomuni a tutte e tre le diverse tipologie di Prestit Obbligazionari

oggetto del presente programma, il cui dettaglio & riporiale Sezioni 6/A — 6/B - 6/C della

“Nota Informativa” al paragrafo 1 “FATTORI DI RISCHIO™:

- Rischio di credito per il Sottoscrittore

- Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle obbligazioni

- Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

- Rischio di liquidita

- Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente

- Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendime

- Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto al rendiento di un titolo a basso
rischio emittente

- Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumenfinanziari

- Rischio di conflitto di interesse

- Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligami

- Rischio connesso alla presenza di commissioni/altri oneri implicnel prezzo di emissione

delle obbligazioni




2. INFORMAZIONI SULLEMITTENTE

2.1. Storia ed evoluzione dell’Emittente

La denominazione legale dellEmittente € CASSA RURALE PTANA FORNACE E
SEREGNANO, Banca di Credito Cooperativo - Societa Cooperativaguilaautorizzazione
all'esercizio dell'attivita bancaria € avvenuta in data 31/12/1936

La CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO BCCigcritta al Registro
Imprese presso il Tribunale di Trento al n. 00109200220 ed e iscriftbv@ltelle banche tenuto
dalla Banca d’ltalia al n. 4007.1; codice Abi 08316 2. L'emittenterésaliscritto all’Albo delle
Societa Cooperative a Mutualita prevalente ex. art. 2512 Cod. ©@we 23 giugno 2004 al n.
A157644 ed e aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

La durata dell Emittente é fissata ai sensi dell'art. 4 dello Statntoa$i31/12/2050, salvo proroga
deliberata dal’Assemblea Straordinaria dei Soci.

Le origini di quella che ora é la Cassa Rurale PinetanaaEere Seregnano vanno ricercate nella
risposta cooperativistica alla miseria e allemigrazidme prese avvio in Trentino negli ultimi
decenni dellOttocento ed i primi anni del Novecento.

In quei decenni i Comuni di Baselga di Pine’, Civezzano, FornacedellB di Pine’, territori
limitrofi ma assai diversi per morfologia e risorse econbmicsi trovarono a fronteggiare una
comune crisi economica dovuta allassenza di infrastruttureCNielune di Baselga e Bedollo in
particolare vennero costituite ben quattro Casse Rurali. In plaregcnel 1897 a Montagnaga nel
1914 a Bedollo e Centrale di Bedollo, ed infine il 12 settembre 1919eigBak Pine, capoluogo
di zona. Questa scelta di aprire piu Casse, seppur su un kenigiante pochissimi chilometri fu
dovuta principalmente alla difficolta per gli abitanti a spst se non per impervi sentieri di
montagna esponendosi a rischi non indifferenti per 'epoca coroab mlenaro appresso. La
costruzione di strade per il collegamento fra le varie t@cafu appunto la prima attivita di
impiego delle quattro Casse. Nei territori di Civezzano e Fornace distbRtndeano 12 chilometri
a Seregnano, frazione di Civezzano e Fornace, furono costituite due Cassearpett nel 1897
e nel 1902. Mentre la prima si trovava ad operare in un territorio esclusivameotéoag seconda
aveva la base della propria compagine sociale nella nasioelisria estrattiva nel settore del
porfido rosso di Fornace, pietra da pavimentazione fra le piu resistenti al mBattonel secondo
dopoguerra grazie allo svilupparsi di una intensa attivita in&ristel Pinetano e all'intensificarsi
dellattivita estrattiva di Fornace la situazione dopo anni diicdita raggiunse dei livelli
accettabili. Di pari passo si crearono le condizioni per delle aggoegéz i vari Istituti operanti a
grandi linee su territori molto vicini, da prima con delle @otirazioni ed infine con delle vere e
proprie fusioni. La Cassa Rurale di Centrale di Bedollo si uBaselga di Pine formando la Cassa
Rurale Pinetana il 12 novembre 1972 e la Cassa Rurale din8aregi fuse con la Cassa di
Fornace il 3 novembre 1985. Il percorso comune in settori economici divemai collegati, la
conoscenza ed a volte I'amicizia personale fra soci delle dueseiv@mpagini Sociali porto la
Cassa alle dimensioni attuali. Questo il 17 dicembre 1995. ddttra importante per I'lstituto fu
lapertura della filiale di Trento il 22 aprile 2002 in modo darghre il proprio territorio di
competenza anche sulla vicina citta.

Attualmente la Cassa conta otto sportelli distribuiti sulltigiéno di Pine nei principali centri
abitati, nei comuni di Fornace e Civezzano ed uno sulla citta di Trento.

2.2. Sede Socale
La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano ha seéeelegraiministrativa in via Cesare
Battisti, 17 - 38042 Baselga di Pine (TN).

1€




2.3. Durata del’Emittente
La durata dellEmittente e fissata, ai sensi dell’art. 4 dello Statutal8psino al 31 dicembre 2050
e puod essere prorogata una o piu volte con delibera dellAssemblea straardinaria

2.4. Legislazione in base alla quale I’'Emittente opera
L’Emittente € una societa cooperativa regolata e operante in basetalidiliéino.

2.5. Panoramica delle attivita aziendali

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano

ha per oggetacdita del risparmio e

I'esercizio del credito nelle sue varie forme. Essa puo compiere, coar/aaga delle disposizioni
vigenti, tutte le operazioni e i servizi bancari e finanziansentiti, nonché ogni altra operazione
strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociafonmita alle
disposizioni emanate dallAutorita di Vigilanza. La Banca €& anretia a prestare al pubblico i
seguenti servizi di investimento: negoziazione per conto proprio, esecuziodmdiper conto dei
clienti, sottoscrizione e/o collocamentgenza assunzione a fermo ovvero assunzione di garanzia
nei confronti dell emittente, ricezione e trasmissione ordini, congalé materia di investimenti,
gestione di portafogli. Le principali categorie di prodotti vendatio quelli bancari, assicurativi e
prodotti finanziari nonché i servizi connessi e strumentali.

2.6. Eventi recent verificatisi nella vita dell’Emittente sostanzialmente rilevanti per la
valutazione della sua solvibilita
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano attesta che non si eo\editioafatto recente nella
vita dellEmittente sostanzialmente rilevante per la valutazione sigdaolvibilita.

3. IDENTITA' DEGLI AMMINISTRATORI, DEGLIALTIDIRIGENTI, DEI
CONSULENTI EDEIREVISORI CONTABILI

3.1. Composizione del consiglio di Amministrazione

Carica ricoperta presso |a

Nome scadenzg Cariche ricoperte presso altre societa
Cassa
Presidente
del Consiglio di

Svaldi Fabio 2012 | Amministrazione ==

(dimissionario dal 6
agosto 2010)

Vice Presidente del gwmobﬂ;ge Barchi snc c BO.CI. deleqat
Caresia Simone 2012 | Consiglio di Europor I Spa i onmet elegato
Amministrazione Spo soc.cooperativa atore
Casagranda S.a.s. di Casagranda Bruno & C. Socio acc.ri
Casaaranda Bruno Piné Salumi S.a.a. di Casagranda Bruno & C Socio acc.rig
9 2012 Consigliere Azienda per il turismo Altipiano di Piné Ammingdbre
Co.Piné Consorzio operatori &sklente CdA
Erspan Gianni 2011 Consigliere ==
Giovannini Regio Costruzioni st rAmistratore unicg
Emanuela 2011 | Consigliere Sa.ri srl Amministratore unic
Giovannnini Doss Costa snc Socio
Giuliano 2013 Consigliere Tecnoporfdi srl Consigliere
loriatti Claudio 2012 | Consigliere ==
Lorenz Angelo 2011 Consigliere Lorenzi Vito di Lorenzi Vito & C. Socio responsabil

Consorzio Produttori Poriido scarl V.Presidente del (
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Micheli Francesco 2011 Consigliere ——
Pontalti Marco 2013 | Consigliere ==
Stenico Lorenzo 2013 | Consigliere So.Ge.Ca. sl Consigliere
EZo Casagranda 2013 Consigliere ==

4.2. Composizione della Direzione

Carica rcoperta presso la

Nome Cariche ricoperie pressoaltre societa
Cassa

Osler Renzo Direttore Generae =

Girardi Ennio Vicediretto generae =

4.3. Composizione del Collegio Sindacale

Nome scaden z4 Carca ncoperta Cariche ricoperte presso altre societa
presso la Cassa
Avec soc.coop. Sindaco supplent
Adami Autotrasporti spa Sindaco effettivo
Adda spa Soodeffettivo
Analysis spa Sindeifettivo
Argo srl in@aco supplente
Caseificio Pinzolo — Fiavé Sindaco effettivo
Cassa rurale Lavis Sindaco smppl
Citta Futura soc.coop. Sindaco effetti
Cons.Produttori Latte Trento Sindaco effettivo
Coop. Salute societa mutuo socc.  Sindaco effettivo
Eredi Baitelli spa Sindaop@ente
Federazione Trentina Coop.ne Sindaco effettivo
FIN.L.A.A. spa Sindadfettivo
Fin.Ve.Cos. srl Pdesite Collegio Sindacale
Finanziaria Discambi st Sindaco supplente
N Presidente Collegio | Fincoop Trentina spa Sindaco effettivo

Tenni Katia 2012 Sindacale Habitat Ufficio srl Presiderollegio Sindacalg
Lavanderia dell’ Alto Adige spa  Sindaco effettivo
Manifattura Domani srl Sindaco effettivo
Meltalsistem Group spa Revisore conti
Officine Giudicariensi srl Sindaco supplente
PFC spa ndaico supplente
Praim st Sindaco effettivo
SIE spa ind&co supplente
SAIT soc.cooperativa Sindaco effettivo
Scania Finance ltaly spa Sindaco supplente
Tecnofin Immobiliare srl Sindaco supplente
Thermo Tir srl Sindaffetdvo
Viscolor srl Siedeeffettivo
I.M.C. srl Sindaco supplente
VIS spa ind&co supplente

Pl_ancher 2012 Sindaco Effettivo ==

Michele

Scartezzini lvo 2012 Sindaco effettivo Studio Impresa sas Socio accomandant
Sintesi st mAiinistratore Unico

. . . Amnu spa Sindadettefo

Pisetta Enrico 2012 Sindaco Supplente Che srl in@aco suppente

Incofil srl infaco effettivo
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Casagranda

Samantha 2012

Sindaco supplente

I membri del Consiglio di Amministrazione, dellOrgano di Dicee e del’Organo di Controllo
sono tutti domiciliati per la carica presso la sede legale dell’ Enbit

La scadenza della carica dei membri del Consiglio di Aminazgone e del Collegio Sindacale e
fissata per la data dellAssemblea convocata per l'appiavezdel bilancio relativo al terzo
esercizio della loro carica.

3.4. Sodeta di revisione

L’Assemblea dei soci della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregn@noS8¢ieta Cooperativa
ha conferito l'incarico per la revisione contabile del proprio Bilancio d'dxie alla Societa
Cooperazione Trentina - Federazione Trentina della Coop erazione (giazi@ueiaentina delle
Cooperative), Via Segantini, 10 - 38100 Trento.

La Federazione Trentina della Cooperazione ha svolto la revisione contaibileleil&
certificazione del Bilancio d’Esercizio dell Emittente relativartesagli esercizi chiusi al 31
dicembre 2008 e al 31 dicembre 2009, nonché per i bilanci relativi al 30 giugno 2009 al 30 giugno
2010; e stata sempre rilasciata certificazione con esito positivo.

La Federazione Trentina delle Cooperative svolge I'attivita di revisiameetificazione servendosi
di propri dipendenti iscritti nel registro dei Revisori Contabili secondo quaspmstio dal D. Lgs.
27/01/1992 nr. 88.

Le informazioni finanziarie relative all’'esercizio 2008 e 2009 sono state sdt@os/isione
contabile del Collegio Sindacale ai sensi dell’articolo 2409 bis del codice eidiell'art.52,

comma 2-bis, del D.Lgs. n.385 del 1993 (TUB).

Il Collegio Sindacale nel revisionare i bilanci d’esercizio chiusi al 31.12.2@1812.2009 ha
espresso nelle proprie relazioni giudizi positivi senza rilievi osdee di esclusione di
responsabilita.

4. DATI FINANZIARI SELEZIONATI, RAGIONI DELLOFFERTA

Relativamente alla situazione finanziana dell’Emittente, & invita linvestitore a leggere
attentamente il paragrafo 9 del Documento di Registrazione induso halsuccessiva sezione V
e 1 Bilanci incorporati mediante riferimento relativi agli esercizio chiusi a 31/12/2008 e
31/12/2009 consultabili sul sito internet dell’lEmittente www.cr-pietana.net

4.1. Dati Finanziar e Indicatori di Solvibilita

Si riportano di seqguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e saivibilita selezionati relativi
allEmittente e tratti dai bilanci sottoposti a revisiordativi agli esercizi chiusi al 31/12/2009 e
31/12/2008 e dai Bilanci semestrali al 30/06/2009 e 30/06/2010. | dati, espressi irardigharo,
sono stati redatti secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS:

INFORMAZIONI FINANZARIE 31/12/2009| 31/12/2008 | 30/06/2010| 30/06/2009
(dati in migliaia di euro)

Margine di interesse 7.106 9.165 3.486 3.467
Margine di intermediazone 9.179 10.701 4.456 4.410
Utile lordo della operativita corrente 680 2.951 837 1.082
Utile netto d'esercizo 483 2.347 662 939

Per un commento dei dati esposti si veda il successivo punto 5.1.1
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DATI PATRIMONIALI E INDICATORI (RATIOS) 30/06/2010 31/12/2009 31/12/2008
(dati in migliaia di euro)

Debiti verso banche e clientela 383.413 366.40¢ 351.855
Crediti verso banche e clientela 367.716 374.49¢6 358.499
Patrimonio netto 47.832 47.568 46.388
Capitale sociale 6.346 6.356 6.164
Patrimonio di vigilanza 47.991 47.521 46.33p
Tier one capital ratio 12,46% 12,439 14,69%
Core Tier one capital ratio (*) 12,46% 12,439 14,69%
Total capital ratio 12,51% 12,479 14,74%
Rapporto sofferenze lorde / impieghi lordi 2,25% 2,15% 1,55%
Rapporto sofferenze nette / impieghi netti 1,28% 1,31% 1,05%
Partite anomale lorde / impieghi lordi 16,459 11,42% 6,820

™* L’Emittente non ha emesso strumenti innovativi di capitaiéot subordinati assimilabili.
Per un commento dei dati esposti si veda il successivo punto 5.1.2

4.2 Cambiament significativi

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano Banca di Credito Coop eratitéoCBop erativa
attesta che non si sono verificati cambiamenti significatiMangtopria situazione finanziaria o
commerciale, dalla data dell'ultima situazione finanziariaaifinuale pubblicata e sottoposta a
revisione contabile limitata.

4.3. Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi

| proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati daltteénte nell’ attivita di
esercizio del credito nelle sue varie forme e con lo scopofispeti erogare credito a favore dei
soci e della clientela di riferimento della banca, con I'divetultimo di contribuire allo sviluppo
della zona di competenza.

5. RISULTATO OPERATIVO E SITUAZIONE FINANZIARIA: RESO CONTO E
PROSPETTIVE

5.1.1 Commento sul risultato operativo

La riduzione dellUtile nellesercizio 2009 €& da ascriversi ppatnente alla situazione
economico/finanziaria nella quale ha operato la Cassa Ruratensel dell’anno caratterizzata, da
una parte, dalla caduta dei tassi di interesse con un progressivo calo deldb spreassi attivi e i
tassipassivi e conseguente impatto sulla marginalita, e dall'altpeedgioramento della qualita del
credito che ha imposto rettifiche su crediti superiori alla media deglpaacedenti.

Nel corso del 2009 i tassi di mercato hanno fatto segnare un impgodeeremento: I'Euribor 3
mesi medio annuo é risultato pari all'l,25%, in calo di 3,4 punti perak rispetto al 4,65% del
2008.

| tassi applicati alle forme tecniche di raccolta e mgpi, in buona parte indicizzati a parametri di
mercato, hanno seguito il trend dei saggi di riferimento: iladassdio della raccolta da clientela é

stato pari all'1,64%, in calo di ben 206 punti base rispetto al 3,é@¥trato nel 2008, mentre
quello degli impieghi alla clientela e risultato pari al 3,48%, contro il 6,11%wled precedente (-
263 punti base).

Il rendimento dell'attivo fruttifero, che oltre a quello degli inghe a clientela comprende il
risultato degli investimenti della tesoreria aziendale, esat® dal 5,78% del 2008 al 3,21% del
2009 registrando una flessione di 2,57 punti percentuali.

La forbice dei tassi applicati alla clientela, ovvero il differenztiedal tasso dei prestiti e quello dei
depositi, si & attestata al 1,85% in diminuzione di 57 punti basettospl 2,41% del 2008. Il
differenziale tra il rendimento dell'attivo e quello del passive sttestato all'1,58%, con una
flessione di 51 punti base rispetto al 2,09% del’anno precedente.
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Sulla base dei volumi intermediati e dei tassi a questi applicati, nel 2009 atirgesérati interessi
attivi e proventi assimilati per 13ilioni di euro, in calo del 39,7%, e interessi passivi e oneri
assimilati per 6,2 milioni di euro, in diminuzione del 51,9%. Il margineniiresse registra una
flessione di 22,5 punti percentuali rispetto allanno precedente e si atie&tegioni di euro.

| dati relativi al primo semestre 2010 fanno segnare un livellorggbine di interesse pari a 3,5
milioni di euro, sostanzialmente in linea con analogo dato del 2008&remen recupero del
margine e previsto nel secondo semestre in relazione all’allargamdéatfodsce tassi prodotta da
modifiche introdotte sui tassi di interesse attivi e passivi applitatl@ntela.

Le commissioni nette da servizi ammontano a 1,7 milioni di europiiasa rispetto all’esercizio
precedente (+14,9%). Tale risultato beneficia dell' introduzione della camaméonnicomprensiva
FON per la messa a disposizione dei fondi, che nel corso dell’ ansastituito le commissioni di
massimo scoperto (prima confluenti nella voce degli interessi attivgaenissioni di istruttoria e
rinnovo fidi.

Stabile il risultato netto dell’attivita di negoziazione (- S5Bareuro), contro la perdita di 56 mila
euro del 2008; il risultato netto delle attivita e passivitanfiierie valutate al fair value, chiude
positivamente per 69 mila euro rispetto alla perdita di 29 mila euro dedfizweprecedente.

Anche l'utile da cessione o riacquisto di crediti, di attivita finanzidisg onibili per la vendita e di
passivita finanziarie risulta in netta crescita (+367%) e assume iew@l@29 mila euro.

Il margine di intermediazione, sintesi della gestione denardlae gkstione servizi, ammonta a 9,2
milioni di euro, in flessione rispetto al 2008 (-14,2%); rilevantejgalardo, il minor apporto del
margine di interesse che contribuisce alla determinazionmargjine di intermediazione per il
77,4% contro I'85,6% del 2008.

Con riferimento al bilancio semestrale al 30 giugno 2010, é opporagmalare come il sensibile
miglioramento dei ricavi netti da servizi e del risultatd’'akelvita di negoziazione, incrementati
rispettivamente di 205 mila euro (26,9%) e 119 mila euro (188,4%) , viene parziahmetrestato
dal segno negativo per 233 mila euro del risultato netto atévtassivita valutate al fair value,
portando cosi il margine di intermediazione a 4,5 milioni di eurtedgera contrazione (-1,5%)
rispetto al primo semestre del 2009.

Il risultato netto della gestione finanziaria del bilancio 2009 é pari enifigni di euro, in flessione
rispetto allanno precedente (-23,8%), condizionato dal rilevantetimplelle rettifiche su crediti
che passano da 853 a 1.682 mila euro, a causa del peggioramento diédladguatedito legata
allo sfavorevole andamento del ciclo economico.

In decremento i costi operativi che si attestano a 6,8 milioni di euro (-1,2%)teafio le spese per
il personale in deciso calo (-4,7%), i costi di gestione in crescita (+4,6%),argirimmortamenti
scendono da 403 a 384 mila €.

| costi operativi cosi determinati rappresentano il 95,9% debimedi interesse, la cui caduta
genera un forte incremento rispetto al 2008 (75,3%). Rispettarglma di intermediazione i costi
operativi incidono per il 74,2% (64,5% nel 2008).

Dedotti dal risuttato netto della gestione finanziaria i cagterativi, ne risulta un utile della
operativita corrente al lordo delle imposte pari a 680 mila euro. Delgattg oste, pari a 197 mila
euro, l'utile netto dellesercizio 2009 ammonta a 483 mila euro, isifles del 79,4% rispetto
allanno precedente.

Per quanto riguarda i primi sei mesi del 2010, conseguentement@inafeiche sopra descritte,
I'utile netto al lordo delle imposte si posiziona a 837 mila eurblegsione del 22,7% rispetto al
primo semestre 2009; va pero precisato che la caduta ddtitiviea dell’esercizio 2009 e
imputabile allandamento del secondo semestre condizionato da rilevanti accamtorsamcrediti

e che le rettifiche sui prestiti contabilizzate nel prinensstre 2010 (pari a 287 mila euro)
dovrebbero invece registrare uno sviluppo lineare nella seconda qediié@no, generando un
deciso recupero economico rispetto al 2009.

21




5.1.2 Commento sui dati patrimoniali e indicatori(ratios)

Il confronto tra i periodi considerati evidenzia una progressiva crescit@ldeni intermediati, con
particolare riferimento alla raccolta, una contrazione deitpireglla seconda parte del 2009 e nel
2010, una contenuta flessione degli indicatori di patrimonializzazione.

L'incremento del rapporto sofferenze/impieghi tra il 2008 e2D09, deriva dagli effetti negativi
della congiuntura economica generale che si € manifestata ianelmebito locale, peraltro nei
primi mesi del 2010 il volume delle sofferenze presenta un imrr@mmodesto, allineando il
rapporto esaminato alla media delle Casse rurali trentine.

Per quanto attiene alla partite anomale lorde, con particolare rifedraka{p osizioni incagliate, la
rilevante crescita nel periodo considerato € imputabile aitkh dei settori serviti, in particolare
I'estrattivo e costruzioni/immobiliare. Quest’'ultimo pesa stiale delle anomale per quasi il 50%:
e opportuno precisare che alcune posizioni del settore immobitiacestate inserite nel comparto
degli incagli a seguito delladeguamento tecnico proposto Balteca d’ltalia e motivato dalla
situazione di immobilizzo legata alle ben note difficolta congiunturatet¢ébre. Peraltro I'analisi
delle singole partite, caratterizzate da ampia diversificazienél@cation” e tipologia di immobili,
consente di ritenere possano trovare progressivo smobilizzo in un lasso di tempd@ontenu

5.2. Tendenze previste

5.2.1 Dichiarazione attestante che non si sono verificati cambiament negatostanziali

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, Societa Cuaperpiale soggetto responsabile
della presente Nota di Sintesi, in persona del suo Legale rBsgpante, Vicepresidente del
Consiglio di Amministrazione Simone Caresia, attesta che n@ors verificati cambiamenti
negativi sostanziali delle prospettive della stessa dalla datailtimo bilancio pubblicato
sottoposto a revisione.

5.2.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegoi fatti noti che potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prgettive dell’Emittente almeno per
I'esercizio in corso

L’Emittente, in persona del suo Legale Rappresentante, ¥sglente del Consiglio di
Amministrazione Simone Caresia, attesta che non risultano tendererégzze, richieste, impegni
o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere ripercussionifisajivie sulle prospettive
dellEmittente almeno per 'esercizio in corso.

6. PRINCIPALI AZIONISTI E OPERAZIONI CONCLUSE CON PAR Tl COLLEGATE
ALLASOCIETA

6.1. Assetto di controllo dell’Emittente
Non esistono partecipazioni di controllo, ovvero azionisti che diretteano indirettamente
detengono quote superiori al 2% delle azioni emesse.
Alla data del 31/12/2009, il capitale sociale dell Emittente, interamamsato e sottoscritto, € pari
ad Euro 6.355.771 (Seimilioni trecentocinquantacinquemila settecentosettasuddiyiso in
2.463.477, (Duemilioni quattrocentosessantatremila quattrocentosettanjaaabni possedute da
3.067 (tremilasessantasette) soci.
Ogni socio e titolare di un voto, qualunque sia il numero delle azioni ad esso intestate.

6.2. Variazione dell’assetto di controllo
Non si & a conoscenza di accordi della cui attestazione possarecad una data successiva, una
variazione dell'assetto di controllo dell Emittente.
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7. STATISTICHE RELATIVE ALLOFFERTA E CALENDARIO PREVISTO

7.1.1. Condizioni alle quali I'Offerta & subordinata

Le Obbligazioni potranno essere offerte senza essere subordinatei@a condizione ovvero non
potranno aderire all'offerta investitori qualificati, cosi codefiniti dall’art. 100, comma 1(a) del
Testo Unico della Finanza, e successive modificazioni ed imtiegra (gli “Investitori
Qualificati ).

Al fine di poter partecipare all'Offerta, il sottoscrittodovra procedere allapertura di un conto
corrente e di custodia titoli presso I'Emittente.

7.1.2. Ammontare totale dell’Offerta

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno 'ammant@assimo dell'emissione
espresso in Euro, nonché il numero massimo di Obbligazioni calcaldito bmse del valore
nominale.

L’Emittente si riserva la facolta di aumentare 'ammoatdell’'emissione durante il Periodo di
Offerta, dandone comunicazione tramite apposito avviso trasmesso alla Consolgapubblisito
internet dellEmittente e reso disponibile in forma stamp ageaiitamente presso la sede legale e
le filiali dell’'emittente.

7.1.3. Periodo di validita dell’Offerta e descrizione della procedura di satscrizione

L’adesione a ciascun Prestito potra essere effettuata nel corsoideébpkrofferta (il ‘Periodo di
Offerta”). Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicae dell’inizio e
della fine del Periodo di Offerta.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta di procedere allausura anticipata dell'offerta senza

preavviso ovvero di prorogare il Periodo di Offerta cosi come stabilito al punto 5.8 $delone
A, B o C della Nota Informativa

Le domande di adesione dovranno essere presentate mediante laaaeisgmp osito Modulo di
Adesione, disponibile presso la rete dell Emittente, debitameotepitato e sottoscritto dal
richiedente. Le domande di adesione sono irrevocabili e non possonoseggetée a condizioni.
Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervemategirinizio del
Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di Offerta.

7.1.4. Possibilita di ritiro dell’offerta / riduzione del’ammontare delle sottoscrizioni

Non é prevista la possibilita di riduzione dellammontare delle sottosieazné il ritiro dell'offerta
da parte dellEmittente. L’Emittente dara corso allemissianehe nell'ipotesi in cui non sia
sottoscritto ’Ammontare Totale oggetto dell'offerta.

7.1.5. Ammontare minimo e massimo dellimporto sottoscrivibile

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicae dellimporto minimo
sottoscrivibile, pari al Valore Nominale di ogni Obbligazionenaltipli di tale valore. L'importo
massimo sottoscrivibile non potra essere superiore allammottake massimo previsto per
I'emissione.

7.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finziari

Il pagamento delle Obbligazioni sara effettuato alla Data di Regolamediiamte addebito, a cura
del Responsabile del Collocamento, di un importo pari al prezzotdssozione, eventualmente
maggiorato dei ratei di interessi maturati tra la Data di @exlio e la Data di Regolamento come
indicato nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito, sui contbtscrittori.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto ini data mediante deposito presso |l
sistema di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive ducidestito.
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Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito potranno prevedere pia daregolamento nel
Periodo di Offerta.

La metodologia di calcolo del rateo d’interesse € indicatae n@tindizioni Definitive di ogni
singolo prestito.

7.1.7. Diffusione dei risultati dell’offerta

L’'Emittente comunichera entro 5 giorni lavorativi successivi abaclusione del Periodo di
Offerta, i risultati della medesima mediante un annuncio pubblisal proprio sito internet
allindirizzo www.crpinetana.net

7.1.8. Eventuali diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

7.2. Piano di ripartizione e di assegnazione

7.2.1. Destinatarn dell'Offerta
Le Obbligazioni saranno emesse e collocate interamente edieaotente alla Clientela della
Banca.

7.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato e kdepossibilita di iniziare

le negoziazioni prima della comunicazione

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto saranno asseduttte le Obbligazioni richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta fino al raggiungimento dell'ingadssimo dell'Offerta.
Infatti, qualora durante il Periodo di Offerta le richieste raggessero l'importo massimo indicato
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, si procedera alla chiusti@pata dell'Offerta, che
sara comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarstsumternet del’lEmittente, e
reso disponibile in forma stampata e gratuitamente pressseda legale e le filiali, e,
contestualmente trasmesso alla Consob.

Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordine cronolopiendtazione.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata apposita comonigadii sottoscrittori attestante
avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazionetdsHe.s

Si segnala che 'Emittente potra effettuare operazionedoziazione (riacquisto da sottoscrittori
allo stesso prezzo di acquisto), dei titoli oggetto della presdonta Informativa prima della
chiusura del collocamento.

7.3. Fissazione del prezzo
7.3.1. Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione del Prestito e pari al 100% del valmm@inale e cioe Euro 1.000 per
Obbligazione, senza aggravio di spese ed imposte, con 'aumentoatdliale rateo di interessi
qualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla datecdirenza del godimento del
prestito.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della comper@iligazionaria e, ove previsto,
del valore degli oneri impliciti.

L'eventuale presenza di tali oneri impliciti sara indicatgle Condizioni Definitive di ciascun
Prestito e quantificata nel paragrafo “Scomposizione del prdzemissione di un’obbligazione”,
unitamente al prezzo di emissione.
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Il prezzo di emissione delle Obbligazioni a Tasso Fisso e Bfepe pari alla somma della
componente obbligazionaria e del valore degli eventuali oneri implicitalore della componente
obbligazionaria € determinato attraverso l'attualizzazione dei flussi &utiel capitale di rimborso.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni a Tasso Variabip@é alla somma della componente
obbligazionaria e del valore degli eventuali oneri impliciti. vialore della componente
obbligazionaria € determinato attraverso l'attualizzazione dei flussi itlel capitale di rimborso.
Le cedole future non certe vengono determinate tramite ii ftasgard ricavabili dalla curva risk
free.

Il calcolo del prezzo é effettuato da Cassa CentraleaB8pé, in quanto organismo centrale delle
Casse Rurali Trentine che, come tale, dispone della struttura informatiessaria per determinare
il prezzo secondo la metodologia sopra descritta e lo trasmatitidianamente alle Associate
Casse Rurali Trentine sulla base di un accordo quadro.

Per ulteriori informazioni si rinvia al paragrafo 5.3 di ciascuna sezioneragdanfor mativa.

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento ¢éapiiltri oneri 0 spese al prezzo
di emissione dei titoli.

7.4. Collocamento e sottoscrizione

7.4.1. Soggett incaricati del collocamento
Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno [indicae e lindirizzo del
Responsabile del Collocamento e dei Soggetti Incaricati del Collocaahelhodf erta.

7.4.2. Denominazione e indinzzo degli organismi incaricati del servizifinanziarno

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitatars® effettuati presso la sede legale e le
filiali dell’ Emittente, ovvero per il tramite di Intermediari adeliexitsistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A.(Via Mantenga 6 — 20154 MILANO).

7.4.3. Accordi di sottoscrizione

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito indicheranno eventuabracdi sottoscrizione, gli
elementi caratteristici degli stessi nonché il nome ed ligwir dei soggetti che assumono
I'impegno.

7.4.4. Data accordi di sottoscrizione
Nel caso in cui vengano sottoscritti degli accordi di sottosergila data relativa sara indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito.

8. DETTAGLI DELLOFFERTA E AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

8.1. Dettagli dell’offerta

Le obbligazioni oggetto del presente programma sono titoli di debito che deteoriotdligo per
I'Emittente di rimborsare all'lnvestitore alla scadenza il 100% dedreatiominale, unitamente alla
corresponsione di interessi determinati secondo la metodologia atilocadpecifica per ogni
tipologia di obbligazioni.

Il presente programma prevede I'emissione delle seguenti tip olag tigazioni:

- Obbligazioni step up

- Obbligazioni a tasso variabile

- Obbligazioni a tasso fisso

Le caratteristiche finanziarie delle singole tipologie dbbfdgazioni oggetto del presente
programma sono specificate al punto 4 delle Sezioni A, B o C della Nota Informativa




In occasione di ciascuna offerta di Obbligazioni I'emittente gpemtra le Condizioni Definitive
dell’Offerta, redatte secondo il modello di cui all'appendice della Ndtarmativa sugli Strumenti
Finanziari, contenenti le caratteristiche specifiche relaie singole offerte di Obbligazioni a
Tasso Step-Up, a Tasso Variabile, a Tasso Fisso, da eféettudla base della pertinente Nota
Informativa sugli Strumenti finanziari e che saranno rese pubbl@ftep il giorno antecedente
I'inizio del Periodo d’Offerta, mediante pubblicazione sul sito internet e darsiedep osito presso
la Consob, nonché messo a disposizione presso la Sede legale eistmativa dellEmittente in
via Cesare Battisti, 17 — 38042 Baselga di Pine’ (TN), presso tutte le kdrath & consultabili sul
sito Internet dellEmittentevww.cr-pinetana.net

8.2. Ammissione alla negoziazione

L’Emittente non si riserva la possibilita di richiedere l'agsione delle Obbligazioni emesse a
valere sul presente Programma di Emissione alla quotazione presso uo negaiaimentato.
L’Emittente si riserva la possibilita di negoziare le obbligaz emesse a valere sul presente
Programma di Emissione al di fuori di qualunque struttura di negoziazione.

L’Emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondizimeate al riacquisto di
qualungque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'investitore

In ottemperanza alla propria “Policy di Esecuzione e Trasome Ordini” (fornita ai clienti e
disponibile presso le filiali della Cassa ovvero consultabile sshd della stessa all'indirizzo
www.crpinetana.ng¢tla Cassa Rurale Pineta Fornace e Seregnano si impegna, nel cebestiari
di vendita delle Obbligazioni da parte dei sottoscrittori, ad a@peide stesse in contropartita
diretta senza limiti alla quantita.

| prezzi di negoziazione vengono calcolati dalla Cassa Rirmleta Fornace e Seregnano
attraverso un motore di calcolo che, in base alla duration del ttlealizza tutti i flussi futuri. Il
tasso per la attualizzazione € quello rilevato sulla curva Eoreetaria free risk per le durate fino
ai 12 mesi (Euribor) ovvero sulla curva Euro Swap per le duratessige con I'applicazione di
uno spread rappresentativo del merito creditizio del’lEmittentevafore cosi determinato verra
applicata una commissione di negoziazione massima pari allo Ogd%ontrovalore sia in
acquisto che in vendita.

8.3. Garanzie
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorantgd unicamente dal patrimonio
dellEmittente.

9. INDICAZIONI COMPLEMENTARI

9.1. Capitale Sociale

Alla data del 31/12/2009, il capitale sociale dell Emittente, interamamsato e sottoscritto, e pari
ad Euro 6.355.771 (Seimilioni trecentocinquantacinquemila settecentosettasuuddiyiso in
2.463.477, (Duemilioni quattrocentosessantatremila quattrocentosettenjasabni possedute da
3.067 (tremilasessantasette) soci.

9.2. Document accessibhili al pubblico
Possono essere consultati presso la Sede Legale e amministrativaadsedaR0Drale Pineta Fornace
e Seregnano , in via Cesare Battisti, 17 — Baselga di Hihg’ rfonché presso tutte le Filiali i
seguenti documenti in formato cartaceo:

Atto costitutivo;

Statuto vigente;

Fascicoli di bilancio di esercizio 2009 e 2008 completi di Nota Integrativa;

Relazione della societa di revisione riferite agli esercizi 2009 e 2008;

Bilancio semestrale al 30/06/2010 e 30/06/2009;
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Relazione della societa di revisione riferita al 30/06/2010 e 30/06/2009;
Una copia del presente Prospetto di Base

| documenti di cui sopra possono, altresi, essere consultati iattoetettronico sul sito internet
dellEmittente www.cr-pinetana.net seguendo la procedura ivi indicata.
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SEZIONE IV FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO REALTIVI ALLEMITTENTE

In riferimento ai fattori di rischio relativi all Emittentesi rinvia al Documento di Registrazione
(Sezione V — Parag. 1) incluso nel presente Prospetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al SINGOLI STRUMENTI FI ~ NANZIARI
OFFERTI

In riferimento ai singoli strumenti finanziari offerti, snvia alle sezioni A, B e C contenute nella
Nota Informativa.

In particolare si invitano i sottoscrittori a leggere attemtai® le citate sezioni al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specifici collegatialesto delle obbligazioni:

o Step Up (sezione A, paragrafo A.1.)
o Tasso Variabile (sezione B, paragrafo B.1.)
o Tasso Fisso (sezione C, paragrafo C.1.)
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SEZIONEV

DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA ’

L'individuazione delle persone responsabili delle informazioni formi Documento di
Registrazione e la relativa dichiarazione di responsabilité qomreviste dal punto 1 dello schema
Xl allegato al regolamento 2004/809/CE sono riportate nella sezione |I.

2. REVISORI LEGALI DEI CONTI
2.1. Nome e indirizzo dei revisor

L’Assemblea dei soci della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregn@noS8¢eta Cooperativa
ha conferito l'incarico per la revisione contabile del proprio Bilancio d'dxie alla Societa
Cooperazione Trentina - Federazione Trentina della Cooperazione (giat@ukefiaentina delle
Cooperative), Via Segantini, 10 - 38100 Trento.

La Federazione Trentina della Cooperazione ha svolto la revisione contaibileleil&
certificazione del Bilancio d’Esercizio dell Emittente relativamtesagli esercizi chiusi al 31
dicembre 2008 e al 31 dicembre 2009, nonché per i bilanci relativi al 30 giugno 2009 al 30 giugno
2010; e stata sempre rilasciata certificazione con esito positivo.

La Federazione Trentina delle Cooperative svolge I'attivita di revisiaeetiéicazione servendosi
di propri dipendenti iscritti nel registro dei Revisori Contabili secondo quaspmstio dal D. Lgs.
27/01/1992 nr. 88.

Le informazioni finanziarie relative all’'esercizio 2008 e 2009 sono state sdg@pos/isione
contabile del Collegio Sindacale ai sensi dell’articolo 2409 bis del codice eidiéll'art.52,

comma 2-bis, del D.Lgs. n.385 del 1993 (TUB).

Il Collegio Sindacale nel revisionare i bilanci d’esercizio chiusi al 31.12.2@31812.2009 ha
espresso nelle proprie relazione giudizi positivi senza rilieviusola di esclusione di
responsabilita.

La relazione della Societa di Revisione sono messe gratuitamewsigoaidione del pubblico come
indicato nel successivo punto 14: “Documentazione a disposizione del pubblico” cuiasi rinvi

2.2. Informazioni circa dimissioni, revoche dallincarico o mancato rinnovo ddincarico alla
societa di revisione

Non si sono verificate dimissioni, revoche o mancati rinnovi dell’'incarico dedliets di revisione
nel corso degli esercizi 2008 e 2009.
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3. FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, Invita glitonesiprendere attenta visione del
presente Documento di Registrazione

RISCHIO EMITTENTE

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano € esptoatizimnali rischi relativi all'attivita
creditizia. L'inadempimento da parte dei clienti ai contistiipulati ed alle proprie obbligazio
ovvero l'eventuale mancata o non corretta informazione da parte degli stesgtinatia rispettivg
posizione finanziaria e creditizia potrebbero, pertanto, avesdtiefiegativi sulla situazion
economica, patrimoniale e/o finanziaria dellEmittente. Per maggior nirdmioni sui coefficienti “
patrimoniali e gli indicatori di rischiosita creditizia shvia successive tabelle “Informazioi
Finanziarie” e “Dati Patrimoniali e indicatori (Ratios)”|gesente Documento di Registrazio e.

Pit in generale, alcune controparti che operano con 'Emittentrelioero non adempiere a
rispettive obbligazioni nei confronti del’Emittente stesso a causa anfailio, assenza di quuidit '
malfunzionamento operativo o per altre ragioni oppure il fallimentendimportante partecipan
del mercato, o addirittura timori di un inadempimento da parte délisso, potrebbero causdre
ingenti problemi di liquidita, perdite o inadempimenti da partalidi istituti, i quali a loro volta
potrebbero influenzare negativamente I'Emittente. Un’ulteriosehio si sostanzia poi nellg
possibilita che alcuni crediti dell Emittente nei confronti drzee parti non siano esigibil
Nondimeno, una diminuzione del merito di credito dei terzi di cui ltEante detiene titoli og
obbligazioni potrebbe comportare perdite e/o influenzare negativar@capacita deII’Emittent
di vincolare nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titoli od obbioge a fini di liquidita.
Una significativa diminuzione nel merito di credito delle contrapddl’Emittente potrebbg

pertanto avere un impatto negativo sui risultati del’Emittente stesso.

RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato € il rischio riveniente dalla perdita di valore dsglimenti finanziari detenu
dallEmittente per effetto dei movimenti delle variabili di nc&to (tassi di interesse, prezzi ei
titoli, tassi di cambio) che potrebbero generare un deterioramagii® solidita patrimonialé
dellEmittente. L’'Emittente & quindi esposto a potenziali camignti del valore degli strumeri
finanziari da esso detenuti, riconducibili a fluttuazioni dei tassitéresse, dei tassi di cambio gfo
valute, dei prezzi dei mercati azionari, dei prezzi delle materieepsmpure degli spread di credifp
e/o altri rischi.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate da cambiamenti nehlgeaied amento dell’economi i
dalla propensione all'investimento degli investitori, da politiclemetarie e fiscali, dalla liquidit
dei mercati su scala globale, dalla disponibilita e costo déiatiapla interventi delle agenzie di
rating, da eventi politici a livello sia locale sia internazienappure da conflitti bellici o attj

terroristici.

RIS CHIO OPERATIVO

Il rischio operativo e il rischio riveniente da perdite dovute ad erroriazimni, interruzioni, dann
causati da processi interni, personale, sistemi ovvero causati da eventi este

L’'Emittente e pertanto esposto a molteplici tipi di rischio operativo, cesap il rischio di frode d§
parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autaiegetjuite da dipenderyi
oppure il rischio di errori operativi, compresi quelli risultadé vizi o malfunzionamenti d
sistemi informatici o di telecomunicazione. | sistemi e letodologie di gestione del rischjp
operativo sono progettati per garantire che tali rischi conradsiproprie attivita siano ten i
adeguatamente sotto controllo. Qualunque inconveniente o difetto di tethispsotrebbe incider ¢

negativamente sulla posizione finanziaria e sui risultati op erativi detitEnte.

3C




FATTORI DI RISCHIO

RISCHIO LEGALE
E’connesso all'eventualita che vengano proposte contro 'Emittente riveiodicgzidiziarie le cui
implicazioni economiche possono ripercuotersi sulla stabilita dell' Entittstesso.

Allo stato attuale non sono presenti cause pendenti.

RISCHIO DI LIQUIDITADELLEMITTENTE
Si definisce rischio di liquidita il rischio che la Banca nascia a far fronte ai propri impegni (i
pagamento quando essi giungono a scadenza. La liquidita dell’ Emitfeotrebbe esse

danneggiata dall'incapacita di accedere ai mercati dei capitavatso emissioni di titoli di debit ii
(garantiti o non), dall'incapacita di vendere determinate attivita att&e i propri investimenti, :i
imprevisti flussi di cassa in uscita ovvero dallobbligo di passtmaggiori garanzie. Ques
situazione potrebbe insorgere a causa di circostanze indipendenti dal calelimittente, come
una generale turbativa di mercato o un problema operativo checeoljfidmittente o terze parti |
anche dalla percezione, tra i partecipanti al mercato, che I'Enaitbegitri partecipanti del mercal

stiano avendo un maggiore rischio di liquidita. La crisi di liquiddtéa perdita di fiducia nellg
istituzioni finanziarie pud aumentare i costi di finanziamentd Kteittente e limitare il sug

accesso ad alcune delle sue tradizionali fonti di liquidita.

Si riportano di seqguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e saivibilita selezionati relativi
allEmittente e tratti dai bilanci sottoposti a revisiordativi agli esercizi chiusi al 31/12/2009 e
31/12/2008 e dai Bilanci semestrali al 30/06/2009 e 30/06/2010. | dati, espressi irardigiaro,
sono stati redatti secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS:

INFORMAZONI FINANZARIE 31/12/2009 | 31/12/2008 | 30/06/2010| 30/06/2009
(dati in migliaia di euro)
Margine di interesse 7.106 9.165 3.486 3.467
Margine di intermediazone 9.179 10.701 4.456 4.410
Utile lordo della operativita corrente 680 2.951 837 1.082
Utile netto d’esercizo 483 2.347 662 939
Per un commento dei dati esposti si veda il successivo punto “Comnuénisulato operativo”
DATI PATRIMONIALI E INDICATORI (RATIOS) 30/06/2010 31/12/2009 31/12/2008
(dati in migliaia di euro)
Debiti verso banche e clientela 383.413 366.406 351.855
Crediti verso banche e clientela 367.716 374.496 358.489
Patrimonio netto 47.832 47.568 46.38B
Capitale sociale 6.346 6.356 6.164
Patrimonio di vigilanza 47.991 47.521 46.33P
Tier one capital ratio 12,46% 12,439 14,69%
Core Tier one capital ratio (*) 12,46% 12,439 14,69%
Total capital ratio 12,51% 12,479 14,74%
Rapporto sofferenze lorde / impieghi lordi 2,25% 2,15% 1,55%
Rapporto sofferenze nette / impieghi netti 1,28% 1,31% 1,05%
Partite anomale lorde / impieghi lordi 16,459 11,42% 6,820

()

L’Emittente non ha emesso strumenti innovativi di capitaieot subordinati assimilabili.

Per un commento dei dati esposti si veda il successivo punto “ Comsnemnlati patrimoniali e indicatori” (ratios)
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Commento sul risultato operativo

La riduzione dellUtile nellesercizio 2009 €& da ascriversi ppatnente alla situazione
economico/finanziaria nella quale ha operato la Cassa Ruratensel dell’anno caratterizzata, da
una parte, dalla caduta dei tassi di interesse con un progressivo calo deldb Bprdassi attivi e |
tassipassivi e conseguente impatto sulla marginalita, e dall'altpeedgioramento della qualita del
credito che ha imposto rettifiche su crediti superiori alla media dedlpaacedenti.

Nel corso del 2009 i tassi di mercato hanno fatto segnare un impgodecremento: I'Euribor 3
mesi medio annuo é risultato pari all'l1,25%, in calo di 3,4 punti perak rispetto al 4,65% del
2008.

| tassi applicati alle forme tecniche di raccolta e mghi, in buona parte indicizzati a parametri di
mercato, hanno seguito il trend dei saggi di riferimento: ilatasedio della raccolta da clientela é
stato pari all'1,64%, in calo di ben 206 punti base rispetto al 3,é@¥trato nel 2008, mentre
quello degli impieghi alla clientela e risultato pari al 3,48%, contro il 6,11%aledl precedente (-
263 punti base).

Il rendimento dell'attivo fruttifero, che oltre a quello degli inghe a clientela comprende il
risultato degli investimenti della tesoreria aziendale, esat® dal 5,78% del 2008 al 3,21% del
2009 registrando una flessione di 2,57 punti percentuali.

La forbice dei tassi applicati alla clientela, ovvero il differenziedel tasso dei prestiti e quello dei
depositi, si e attestata al 1,85% in diminuzione di 57 punti basettospl 2,41% del 2008. Il
differenziale tra il rendimento dell'attivo e quello del passive sttestato all'1,58%, con una
flessione di 51 punti base rispetto al 2,09% dell’anno precedente.

Sulla base dei volumi intermediati e dei tassi a questi applicati, nel 2009 atrgesérati interessi
attivi e proventi assimilati per 13ilioni di euro, in calo del 39,7%, e interessi passivi e oneri
assimilati per 6,2 milioni di euro, in diminuzione del 51,9%. Il margineniresse registra una
flessione di 22,5 punti percentuali rispetto allanno precedente e si ati&&tmdioni di euro.

| dati relativi al primo semestre 2010 fanno segnare un livellorggbine di interesse pari a 3,5
milioni di euro, sostanzialmente in linea con analogo dato del 2008&remen recupero del
margine e previsto nel secondo semestre in relazione all’allargamdatfodsce tassi prodotta da
modifiche introdotte sui tassi di interesse attivi e passivi applitatl@ntela.

Le commissioni nette da servizi ammontano a 1,7 milioni di eurgpiiasa rispetto allesercizio
precedente (+14,9%). Tale risultato beneficia dell’'introduzione della cammésonnicomprensiva
FON per la messa a disposizione dei fondi, che nel corso dell’ ansastituito le commissioni di
massimo scoperto (prima confluenti nella voce degli interessi attivgaenissioni di istruttoria e
rinnovo fidi.

Stabile il risultato netto dell’attivita di negoziazione (- S5Bareuro), contro la perdita di 56 mila
euro del 2008; il risultato netto delle attivita e passivitantierie valutate al fair value, chiude
positivamente per 69 mila euro rispetto alla perdita di 29 mila euro dedfziweprecedente.

Anche l'utile da cessione o riacquisto di crediti, di attivita finanzidisg onibili per la vendita e di
passivita finanziarie risulta in netta crescita (+367%) e assume iew@#l@29 mila euro.

Il margine di intermediazione, sintesi della gestione denarda& gkstione servizi, ammonta a 9,2
milioni di euro, in flessione rispetto al 2008 (-14,2%); rilevantejgalardo, il minor apporto del
margine di interesse che contribuisce alla determinazionmargine di intermediazione per il
77,4% contro I'85,6% del 2008.

Con riferimento al bilancio semestrale al 30 giugno 2010, é opporagmalare come il sensibile
miglioramento dei ricavi netti da servizi e del risultatd’akelvita di negoziazione, incrementati
rispettivamente di 205 mila euro (26,9%) e 119 mila euro (188,4%) , viene parziahmetrestato
dal segno negativo per 233 mila euro del risultato netto atéviassivita valutate al fair value,
portando cosi il margine di intermediazione a 4,5 milioni di eurtedgera contrazione (-1,5%)
rispetto al primo semestre del 2009.
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Il risultato netto della gestione finanziaria del bilancio 2009 e pari enifigni di euro, in flessione
rispetto allanno precedente (-23,8%), condizionato dal rilevantetimplelle rettifiche su crediti
che passano da 853 a 1.682 mila euro, a causa del peggioramento diédadguatedito legata
allo sfavorevole andamento del ciclo economico.

In decremento i costi operativi che si attestano a 6,8 milioni di euro (-1,2%)esfo le spese per
il personale in deciso calo (-4,7%), i costi di gestione in crescita (+4,6%),engirimmortamenti
scendono da 403 a 384 mila €.

| costi operativi cosi determinati rappresentano il 95,9% debimeadi interesse, la cui caduta
genera un forte incremento rispetto al 2008 (75,3%). Rispettarglma di intermediazione i costi
operativi incidono per il 74,2% (64,5% nel 2008).

Dedotti dal risultato netto della gestione finanziaria i cagterativi, ne risulta un utile della
operativita corrente al lordo delle imposte pari a 680 mila euro. Delgathposte, pari a 197 mila
euro, l'utile netto dellesercizio 2009 ammonta a 483 mila euro, isidles del 79,4% rispetto
allanno precedente.

Per quanto riguarda i primi sei mesi del 2010, conseguentementdirafeiche sopra descritte,
l'utile netto al lordo delle imposte si posiziona a 837 mila eurdlessione del 22,7% rispetto al
primo semestre 2009; va pero precisato che la caduta dddiiviea dell’esercizio 2009 e
imputabile allandamento del secondo semestre condizionato da rilevanti accambrsanmcrediti

e che le rettifiche sui prestiti contabilizzate nel prinensestre 2010 (pari a 287 mila euro)
dovrebbero invece registrare uno sviluppo lineare nella seconda gediié®@no, generando un
deciso recupero economico rispetto al 2009.

Commento sui dati patrimoniali e indicatori(ratios)

Il confronto tra i periodi considerati evidenzia una progressiva crescit@ldeni intermediati, con
particolare riferimento alla raccolta, una contrazione deitpireglla seconda parte del 2009 e nel
2010, una contenuta flessione degli indicatori di patrimonializzazione.

L'incremento del rapporto sofferenze/impieghi tra il 2008 2009, deriva dagli effetti negativi
della congiuntura economica generale che si € manifestata ianelnebito locale, peraltro nei
primi mesi del 2010 il volume delle sofferenze presenta un imcremmodesto, allineando il
rapporto esaminato alla media delle Casse rurali trentine.

Per quanto attiene alla partite anomale lorde, con particolare rifedraap osizioni incagliate, la
rilevante crescita nel periodo considerato € imputabile aitkh aei settori serviti, in particolare
I'estrattivo e costruzioni/immobiliare. Quest’ultimo pesa stale delle anomale per quasi il 50%:
€ opportuno precisare che alcune posizioni del settore immobitiaresiate inserite nel comparto
degli incagli a seguito delladeguamento tecnico proposto Balfeca d’ltalia e motivato dalla
situazione di immobilizzo legata alle ben note difficolta congiunturakeitébre. Peraltro I'analisi
delle singole partite, caratterizzate da ampia diversificazienél@cation” e tipologia di immobili,
consente di ritenere possano trovare progressivo smobilizzo in un lasso di tempda@ontenu

Per maggiori dettagli in merito alle informazioni finanziarie dellitemte si rinvia al paragrafo 11
“INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DELEMITTENTE” del presente
Documento di Registrazione.

4. INFORMAZIONI SULL' EMITTENTE

4.1. Storia ed evoluzione dell’Emittente

La denominazione legale dellEmittente € CASSA RURALE PTANA FORNACE E
SEREGNANO, Banca di Credito Cooperativo - Societa Cooperativaguilaautorizzazione
allesercizio dell'attivita bancaria € avvenuta in data 31/12/1936.
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La CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO BCC igcritta al Registro
Imprese presso il Tribunale di Trento al n. 00109200220 ed e iscriftbv@ltelle banche tenuto
dalla Banca d’ltalia al n. 4007.1; codice Abi 083162. L'emittente @siltiscritto al’Albo delle
Societa Cooperative a Mutualita prevalente ex. art. 2512 Cod. ©wWle 23 giugno 2004 al n.
A157644 ed e aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

La durata dell Emittente é fissata ai sensi dell'art. 4 dello Statntoa$i31/12/2050, salvo proroga
deliberata dal’Assemblea Straordinaria dei Soci.

Le origini di quella che ora e la Cassa Rurale PinetanaaEere Seregnano vanno ricercate nella
risposta cooperativistica alla miseria e allemigrazidme prese avvio in Trentino negli ultimi
decenni dellOttocento ed i primi anni del Novecento.

In quei decenni i Comuni di Baselga di Pine’, Civezzano, FornacedellB di Pine’, territori
limitrofi ma assai diversi per morfologia e risorse econbmicsi trovarono a fronteggiare una
comune crisi economica dovuta allassenza di infrastruttureCNielune di Baselga e Bedollo in
particolare vennero costituite ben quattro Casse Rurali. In plaregcnel 1897 a Montagnaga nel
1914 a Bedollo e Centrale di Bedollo, ed infine il 12 settembre 1919eigBak Pine, capoluogo
di zona. Questa scelta di aprire piu Casse, seppur su un kenigiante pochissimi chilometri fu
dovuta principalmente alla difficolta per gli abitanti a spst se non per impervi sentieri di
montagna esponendosi a rischi non indifferenti per 'epoca corodb mlenaro appresso. La
costruzione di strade per il collegamento fra le varie t@cafu appunto la prima attivita di
impiego delle quattro Casse. Nei territori di Civezzano e Fornace distbRtndeano 12 chilometri
a Seregnano, frazione di Civezzano e Fornace, furono costituite due Casseaispetd nel 1897
e nel 1902. Mentre la prima si trovava ad operare in un territorio esclusivameotéoag seconda
aveva la base della propria compagine sociale nella nasioeltsria estrattiva nel settore del
porfido rosso di Fornace, pietra da pavimentazione fra le piu resistenti al mBotbonel secondo
dopoguerra grazie allo svilupparsi di una intensa attivita in&ristel Pinetano e all'intensificarsi
dellattivita estrattiva di Fornace la situazione dopo anni diicdita raggiunse dei livelli
accettabili. Di pari passo si crearono le condizioni per delle aggoegéz i vari Istituti operanti a
grandi linee su territori molto vicini, da prima con delle @odrazioni ed infine con delle vere e
proprie fusioni. La Cassa Rurale di Centrale di Bedollo si uBaselga di Pine formando la Cassa
Rurale Pinetana il 12 novembre 1972 e la Cassa Rurale din8aregi fuse con la Cassa di
Fornace il 3 novembre 1985. Il percorso comune in settori economici divemadi collegati, la
conoscenza ed a volte 'amicizia personale fra soci delle dueséiveompagini Sociali porto la
Cassa alle dimensioni attuali. Questo il 17 dicembre 1995. Adtita importante per llstituto fu
lapertura della filiale di Trento il 22 aprile 2002 in modo darghre il proprio territorio di
competenza anche sulla vicina citta.

Attualmente la Cassa conta otto sportelli distribuiti sulltigiéno di Pine nei principali centri
abitati, nei comuni di Fornace e Civezzano ed uno sulla citta di Trento.

4.1.1. Denominazione legale e commerciale dell’Emittente

La denominazione legale dell' emittente € “Cassa Rurale Pinetana €@r@regnano — Banca di
Credito Cooperativo — Societa Cooperativa”. La denominazione conateekc “Cassa Rurale
Pinetana Fornace e Seregnano”

4.1.2. Luogo di registrazione dell’Emittente e suo numero di registrazione

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano a € isefiRagistro delle Imprese di Trento al
numero 00105910228. E'inoltre iscritta allAlbo delle Banche tenuto d&dlaca d’ltalia al n.
4007.1 e all'Albo delle societa cooperative a mutualita prevalente al n. A157644.
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4.1.3. Data di costituzione e durata dell’Emittente

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano € una Societdéatwgostituita nel 1916 ha
durata fino al 31/12/2050 con possibilita di una o piu proroghe da delibgadivdssemblea
Straordinaria ai sensi dell’art. 4 dello Statuto.

4.1.4. Domicilio e forma giurdica del’Emittente, legislazione inbase alla quale opera,
indirizzo e numero di telefono della Sede sodale

La denominazione legale dell emittente &€ “Cassa Rurale Pinetanadécg Seregnano — Banca di
Credito Cooperativo — Societa Cooperativa’. La Cassa Rurale Pinetana Fo®&@gnano € una
Societa Cooperativa, costituita in Italia, a Baselga di Pihdl)(regolata ed operante in base al
diritto italiano. Essa ha sede legale in Baselga di Pine’ (TN), via (@attisti, 17, € regolata dalla
Legge Italiana e il recapito telefonico e il 0461/559711 fax 0461/559716 af erfo@ cr-

pinetana.net.

4.1.5. Qualsiasi fatto recente verificatosi nella vita del’Emiénte sostanzialmente rilevanti
per la valutazione della sua solvibilita

Non si e verificato alcun fatto recente nella vita dellEnmtéesostanzialmente rilevante per la
valutazione della sua solvibilita.

5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA’
5.1. Principale attivita

5.1.1. Breve descrizione delle principali attivita dell’lEmitente con indicazioni delle principali
categorie di prodotti venduti e/o servizi prestati

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano € una SocietéaB@opbe ha per oggetto la
raccolta del risparmio e l'esercizio del credito nelle sage forme. Essa puo compiere, con
l'osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le operazionservizi bancari e finanziari consentiti,
nonché ogni altra operazione strumentale o0 comunque connessa al gmggnio dello scopo
sociale, in conformita alle disposizioni emanate dallAutorita dilsigia. La Cassa e autorizzata a
prestare al pubblico i seguenti servizi di investimento: negoni@zper conto proprio, esecuzione
di ordine per conto dei clienti, collocamento senza assunzione a fermo né assunzicared gar
confronti dell’ emittente, gestione individuale di portafogli di investimergiogonto terzi, ricezione
e trasmissione ordini, consulenza in materia di investimenti. rineipali categorie di prodotti
venduti sono quelli bancari, assicurativi e prodotti finanziari nonché i servizissirmstrumentali.
Nelle tabelle di seguito viene rappresentata I'operativita defladRurale in termini di “raccolta’e
di “impieghi”. | dati di tali tabelle sono tratti dai Bilanci chiusi in datal2¥2009 e 31/12/2008.

Attivita di Raccolta

Il dato della raccolta complessiva da Clientela si attest@alori vicini ai 421 milioni di euro, in
crescita rispetto allanno 2008 del 4,4%. Considerando nella ra@ouitee le passivita connesse
alla cartolarizzazione crediti, cosi come previsto dalla nivenaAS, I'andamento risulta il
seguente:

Composizone Raccolta complessiva da Clientela 2009 2008

- . . Var. %
(importi in migliaia di euro)

Totale Raccolta Diretta 365.158 350.831 +4,1
Totale Raccolta Indiretta 55.418 52.066 +6,4
Totale Raccolta 420.576 402.897 +4.4




Il dato della raccolta diretta al 31 dicembre 2009 evidenzia un buon incremento (+4,1li@ycdi r
anche il contributo della raccolta indiretta (+6,4%) che conselateaalcolta totale di segnare una
crescita di oltre il 4%.

Tra le diverse forme tecniche risulta rilevante 'espansionéejeositi a risparmio che si attestano
a 26,6 milioni di euro (+14,1%) e dei conti correnti passivi, che e dimno si attestano a 117

milioni di euro (+11,7%), a conferma della volonta della clientelarddiligere gli strumenti di
liquidita, rinviando le scelte di investimento. Stabili i prestibbligazionari (+0,4%), con 196
milioni di euro, al lordo delle partite riacquistate dali@rdela e pari a 3,8 milioni di euro, che
rappresentano il 54% dellintera raccolta diretta; salgono del Bg38perazioni di pronti termine,
mentre flettono i certificati di deposito. Si precisa inoltre che gsoliscritte a bilancio passivita a
fronte di attivita cedute e non cancellate per 9,4 milioni di eurlative ad operazioni di
cartolarizzazione.

Debiti verso banche e clientela

Composizione Raccolta Diretta da Clientela 2009 2008 var. %
(importi in migliaia di euro) i

Conti Correnti 117.572 105.223 +11,7
Prestiti Obbligazionari 195.959 195.174 +0,4
Depositi a risparmio 26.584 23.304 +14,1
Pronti Contro Termine 12.209 11.827 +3,3
Certificati di Deposito 3.340 4.145 -19,4
Altri debiti * 9.494 11.161 -14,9
Totale Raccolta Diretta ** 365.158 350.831 +4,1
Debiti verso Banche *** 1.248 1.024 +21,9
TOTALE 366.406 351.855 +4,1

* Come da nota integrativa tabella C.2.2 pag.59.

** Somma delle voci 20, 30 e 50 del Passivo dello Stato Patrimoniale.
*** \Joce 10 del Passivo dello Stato Patrimoniale.

Analizzando il trend positivo della raccolta indiretta, in buona evaldazforme di risparmio

gestito favorite anche dalla stabilta dei mercati finanziatiscreto anche I'andamento
dellamministrato con buona rotazione dei portafogli.
Raccolta Indiretta
C_ompo_s_izion_e Rgccglta Indiretta 2009 2008 var. %
(importi in migliaia di euro)
Risparmio Amministrato 26.813 26.026 +3,0
Risparmio Gestito 28.605 26.039 +9,8
Totale Raccolta Indiretta 55.418 52.066 +6,4

Operazioni di Impiego

La dinamica degli impieghi a Clientela si mantiene su iigtinificativi (+6,4%), anche se, nel
secondo semestre del 2009, sirileva un deciso rallentamento della creseiidetzai mutui che

a dicembre 2009, salgono del 9,8%, anche i conti correnti attivi fanno segnare un buomtiacreme
(+7,3%) mentre le linee sbf (altri crediti) evidenziano una ifeeslegata al rallentamento delle
attivita produttive.

Le sofferenze nette aumentano di 1,1 milioni di euro, portando il rappofferenze/impieghi a

1,31%.

Crediti verso Banche e Clientela

Composizione impieghi a Clientela 2009 2008 var. %
(importi in migliaia di euro)

Conti Correnti 64.796 60.362 +7,3
Mutui ed altre sovvenzioni 239.763 218.453 +9,8
Crediti ceduti ma non eliminati 9.861 11.5064 -14,3
Altri_crediti 33.091 37.199 -11,0
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Sofferenze 4,605 3.489 +32,0
Totale Impieghi a Clientela * 352.116 331.008 +6,4
Crediti verso Banche ** 22.380 27.48] -18,6
TOTALE 374.496 358.490 +4.5

*Voce 70 dell’Attivo dello Stato Patrimoniale.
** VVoce 60 dell'Attivo dello Stato Patrimoniale

Le difficolta congiunturali riscontrate da alcuni settori economénno portato ad un aumento
significativo delle sofferenze ed uno ancora piu marcato delle partigiaieale sofferenze lorde
sono passate da 5.181 migliaia di euro a 7.656 migliaia di euro (+47,8%); il valore netaadalobil
ammonta a 4.605 migliaia di euro. Il fondo svalutazione € costituito per 2.igB&iandi euro da

perdite previste in conto capitale e per 655 mila euro ddliéialee per perdite di attualizzazione

previste dai principi contabili internazionali.

Composizione Impieghi per grado di rischio al 31/12/2009
Composizione impieghi Esposizione | Composizione %4 Rettifiche Esposizione | Composizione 9
(importi in migliaia di lorda di valore netta
euro)
Sofferenze 7.65¢ 2,P 3.051 4.605 1,3
Incagli 32.314 9,1 64 32.250 9|2
Esposizioni ristrutturate
Esposizioni scadute 66 0 1 6p2 D, 2
Qg;‘iscred'“ /" clienti i 315.310 88,6 711 314.640 89|3
Totale Impieghi 355.943 100,00% 3.827 352.116 100,00%

5.1.2. Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuove attivita, se significsit

Non é previsto per 'immediato futuro il lancio da parte délessa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano BCC di nuovi prodotti con caratteristiche innovative ovvetanziamente differenti
rispetto agli attuali prodotti o servizi offerti. Inoltre il Piano Stgto non prevede lattivazione di
nuove attivita.

5.1.3. Principali mercati

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano operadncttaliuna clientela domiciliata o
residente prevalentemente nella propria zona di competenstarige in ragione di quanto
previsto nelle disposizioni di vigilanza e nello Statuto Socialezdraa di competenza territoriale
comprende i comuni in cui hanno sede gli sportelli del’Emittenteagnuni limitrofi ubicati nella
Provincia di Trento . Nello specifico comprende lintero teriitatei Comuni di Baselga di Pine,
Bedollo, Fornace, Civezzano, Trento, e comuni limitrofi. Il numero drllecursali alla data del
31/12/2009 risulta pari a 8.

5.1.4. La base di qualsiasi dichiarazione formulata dall’Emittente @ documento di
registrazione riguardo alla sua posizione concorrenziale
La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano
riguardante la sua posizione concorrenziale.

BCC non ha &baniba dichiarazione
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6. STRUTTURA ORGANIZZAT IVA

6.1. Se I'emittente fa parte di un gruppo, bre ve descrizione del gruppo
La Cassa non appartiene ad un gruppo ai sensi dell'art.60 del D.Lgs. 385/93.

6.2. Indicare se I'Emittente dipende da altri soggett
L’emittente non dipende da altri soggetti e gode di piena autonomia decisionale

7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1. Dichiarazione attestante che non si sono verificati cambiament negasostanziali

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, quale soggptbosabide del presente
Documento di Registrazione, in persona del suo legale rappresentante SiderPeedel Consiglio
di Amministrazione Sig. Simone Caresia, dichiara che non si saifizate cambiamenti negativi
sostanziali delle prospettive dellEmittente dalla datdiudieio bilancio pubblicato sottoposto a
revisione.

7.2. Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegrm fatti not che Potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prgettive dell' emittente almeno per
I' esercizioin corso.

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, quale soggptbosabide del presente
Documento di Registrazione, in persona del suo legale rappresentante SiderReedel Consiglio
di Amministrazione Sig. Simone Caresia, dichiara che non si mdewandenze, incertezze,
richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere ripemtiusignificative sulle
prospettive dellemittente almeno per I'esercizio in corso.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI
L’Emittente si e avvalso della facolta di non fornire indicazioni sulle pioaasde gliutili.

9. IDENTITA® DEGLI AMMINISTRATORI, DEGLI ALTI DIRIGENT I, DEI
CONSULENTI EDEIREVISORI CONTABILI

9.1. Organi di amministrazione, direzione e vigilanza

Di seguito sono indicati i membri del Consiglio di Amministosmd della Cassa Rurale Pinetana
Fornace e Seregnano, della Direzione e del Collegio Sindacale allaelptasente Documento di
Registrazione, i loro eventuali incarichi all'interno della Gasde loro principali attivita esterne,
ove abbiano intersecazioni con il ruolo di amministrazione o controllo svolto nefa.Cas

3.1. Composizione del consiglio di Amministrazione

Carica ricop erta presso |4

Nome scadenzg Cariche ricoperte presso altre societa
Cassa
Presidente
del Consiglio di

Svaldi Fabio 2012 | Amministrazione ==

(dimissionario dal 6
agosto 2010)

Vice Presidente del E:J?;Okc))lrl;%riesB:rchl snc Co?s?cliere Celedato
Caresia Simone 2012 | Consiglio di £ P p . g t g
Amministrazione SPO SoOcC.cooperativa Anigtratore
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Casagranda Bruno

Casagranda S.a.s. di Casagranda Bruno & C. Socio acc.ri
Piné Salumi S.a.a. di Casagranda Bruno & C Socio acc.rio

2012 Consigliere Azienda per il turismo Altipiano di Piné Amminigbre
Co.Piné Consorzio operatori &sklente CdA
Erspan Gianni 2011 Consigliere ==
Giovannini Regio Costruzioni st rAmistratore unicg
Emanuela 2011 | Consigliere Sa.ri srl Amministratore unic
Giovannnini Doss Costa snc Socio
Giuliano 2013 | Consigliere Tecnoporfdi srl Consigliere
loriatti Claudio 2012 Consigliere ==
Lorenz Angelo - Lorenzi Vito di Lorenzi Vito & C. Socio responsabil
2011 Consigliere Consorzio Produttori Porfido scarl V.Presidente del
Micheli Francesco 2011 | Consigliere ——
Pontalti Marco 2013 | Consigliere ==
Stenico Lorenzo 2013 Consigliere So.Ge.Ca. sil Consigliere
Ezo Casagranda 2013 | Consigliere ==

4.2. Composizione della Direzione

Carica ricoperia presso la

Nome Cariche ricoperte pressoaltre societa
Cassa

Osler Renzo Direttore Generae =

Girardi Ennio Vicediretto generae =

4.3. Composizione del

Coallegio Sindacal

0]

Carica ricoperta

Sindacale

Nome scaden zg Cariche ricoperte presso altre societa
presso la Cassa
Avec soc.coop. Sindaco supplent
Adami Autotrasporti spa Sindaco effettivo
Adda spa Soodeffettivo
Analysis spa Sindeifettivo
Argo srl in@aco supplente
Caseificio Pinzolo — Fiave Sindaco effettivo
Cassa rurale Lavis Sindaco snppl
Citta Futura soc.coop. Sindaco effetti
Cons.Produttori Latte Trento Sindaco effettivo
Coop. Salute societa mutuo socc.  Sindaco effettivo
- - Eredi Baitelli spa Sinda ente
Tenni Katia 2012 Presidente Collegio Federazione T?entina Coop.ne Sindgggeﬁettivo

Sindadfettivo
Pdesite Collegio Sindacal
Sindaco supplente
Sindaco effettivo
Presiderollegio Sindacalg
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Revisore conti
Sindaco supplente
ndaico supplente

FIN.L.A.A. spa

Fin.Ve.Cos. srl

Finanziaria Discambi srl
Fincoop Trentina spa

Habitat Ufficio srl

Lavanderia dell’ Alto Adige spa
Manifattura Domani srl
Meltalsistem Group spa
Officine Giudicariensi srl

PFC spa

D

Praim srl Sindaco effettivo

3¢
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SIE spa

SAIT soc.cooperativa
Scania Finance ltaly spa
Tecnofin Immobiliare srl
Thermo Tir srl

ind&aco supplente
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente
Sindaffetdvo

Viscolor stl Siedeeffettivo
I.M.C. srl Sindaco supplente
VIS spa ind&co supplente
Plancher 2012 Sindaco Effettivo ==
Michele

Scartezzini lvo 2012

Sindaco effettivo

Studio Impresa sas

Socio accomandant

Sintesi srl mAiinistratore Unico
Amnu spa Sindadettifo
Pisetta Enrico 2012 Sindaco Supplente | Cbe srl indaco suppente
Incofl srl inBaco effettivo
Casagranda 2012 Sindaco supplente ==
Samantha

I membri del Consiglio di Amministrazione, dellOrgano di Direziomalel Collegio Sindacale
sono tutti domiciliati per la carica presso la sede ledalka Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano - via Cesare Battisti, 17 , 38042 Baselga di Pine’ (TN).

9.2. Conflitti di interesse degli organi di amministrazione, di direziones di vigilanza

Si dichiara che alcuni membri degli organi di cui sopra rioaprincarichi che potrebbero
potenzialmente generare conflitti di interesse tra gli obbligei confronti della Cassa e i loro
interessi privati e/o altri obblighi. Si dichiara inoltre chapporti di affidamento tra gli esponenti
aziendali e la Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano BCC sontib&trati de conformita al
disposto dellart.136 del testo Unico bancario D.Lgs. n. 385/93, dell'art.4 Sgltuto sociale e
delle connesse Istruzioni di Vigilanza della Banca d’'ltalia e che amnmwatd76.000 euro. Siveda
al riguardo la parte H della Nota Integrativa del Bilancio.

10. PRINCIPALI AZIONISTI

10.1. Azioni di controllo
Alla data del 31/12/2009, il capitale sociale dell Emittente, interamamsato e sottoscritto, e pari
ad Euro 6.355.771 (Seimilioni trecentocinquantacinquemila settecentosettasuuddiyiso in

2.463.477, (Duemilioni quattrocentosessantatremila quattrocentosettenjasabni possedute da
3.067 (tremilasessantasette) soci.

Non esistono partecipazioni di controllo, ovvero azionisti che diretteano indirettamente
detengono quote superiori al 2% delle azioni emesse.

10.2. Eventuali accordi, noti all' Emittente, dalla cui attuazionepossa scaturire ad una data
successiva una variazione dell'assetto di controllo dell’'Emittente

Non si & a conoscenza di accordi dalla cui attestazione posgarecad una data successiva, una
variazione dell'assetto di controllo dell Emittente.

11 . INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA
LA SITUAZIONE FINANZIARIA E I PROFITTI E LE PERDITE DELL'

E LE PASSIVITA,
EMITTENTE
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11.1. Informazioni finanziare relative agli esercizi passat

Per una piu specifica informazione in merito alla situaziamnfiiaria e patrimoniale della Cassa
Rurale Pinetana Fornace e Seregnano Banca di Credito Cooperativo, So cietai@@osi rinvia
alla documentazione di bilancio degli esercizi conclusi in datdi@&mbre 2009 e 31 dicembre
2008, inclusa mediante riferimento nel presente Documento di RemsigaSi riassumono nella
tabella sottostante i riferimenti dei principali documenti contenuti nelazibne di Bilancio:

INFORMAZIONI FINANZARIE ESERCIZ0 2009 | ESERCIZ0 2008
Relazione del Consiglio d Amministrazione Pag 13. Pag. 13
Relazione del Collegio Sindacale Pag. 51 Pag.51
Relaziong della Federazione Trentina della Pag.45 Pag. 69
Cooperazione
Stato Patrimoniale Pag. 09 Pag. 09
Conto Economico Pag.11 Pag. 11
Nota integrativa /l /!

11.2. Bilanci
La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano redige unicamente il bilesaioizio.

11.3. Revisione delle informazioni finanziare annuali relative agli @scizi passati

11.3.1 Dichiarazione

Si dichiara che le informazioni finanziarie contenute nei Bilanci melagli esercizi chiusi in data
31/12/2009 e 31/12/2008 sono state sottoposte a revisione contabile, con esito positniesgnza
da parte della - Federazione Trentina della Cooperazione (gia Federazotiealdelle
Cooperative), Via Segantini, 10 - 38100 Trento, quale soggetto incaricato del coranodbile ai
sensi degli articoli 2409 bis — 2409 septis del Codice Civile.

La Federazione Trentina della Cooperazione ha svolto la revisione contaibileleil&

certificazione del Bilancio d’Esercizio dell Emittente relativarteeagli esercizi chiusi al 31
dicembre 2008 e al 31 dicembre 2009, nonché per i bilanci relativi al 30 giugno 2009 al 30 giugno
2010; é stata sempre rilasciata certificazione con esito positivo.

La relazione della Societa di Revisione sono messe gratuitamesigoaidione del pubblico come
indicato nel successivo punto 14: “Documentazione a disposizione del pubblico” cuiasi rinvi

11.3.2. Altre informazioni controllate dai revisor dei cont.
Non sono fornite nel presente Documento di Registrazione altre at@awm controllate dai
revisori dei conti oltre ai dati di bilancio.

11.4. Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni di natura finanziaria sottoposte a rewis contabile, incluse nel presente
Documento di Registrazione, sono quelle relative alla data del 30/06/2010.

11.5. Informazioni finanziane infrannuali

La Banca redige informazioni finanziare semestrali sottopastevisione contabile limitata e
regolarmente trasmesse a Banca d’ltalia. | dati sono dispaub#ito internet della Cassa Rurale
allindirizzo www.crpinetana.net

11.6. Procedimenti giudiziari e arbitrali

Alla data di redazione del presente Documento di Registrazione moloEso e non € previsto
alcun procedimento giudiziario o arbitrale. Nessun procedimento qudizi arbitrale ha avuto
corso nei 12 mesi precedenti la redazione del presente Documento di registraz
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11.7. Cambiament significativi nella situazione finanziaria o commercialdell’Emittente

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano attesta chesooo serificati cambiamenti
significativi nella propria situazione finanziaria o commedecidalla data dell'ultima situazione
finanziaria infrannuale pubblicata e sottoposta a revisione contabitatbmi

12. CONTRATTI IMPORTANTI

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano , Banca di Credito GanBecatta Cooperativa
non ha concluso contratti tali da generare effetti di discontinsipéettio alla consueta ed ordinaria
operativita della Banca.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERT | E
DICHIARAZIONI DI INTERESSI

Nella redazione del presente Documento di Registrazione lsa Gasmle Pinetana Fornace e
Seregnano non ha fatto riferimento ad alcun parere o relaziona posssere da esperti di
qualungque specie, ne informazioni provenienti da terzi ad eccezideeelazione delle Societa
che hanno sottoposto a revisione i Bilanci d’esercizio.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI ALPUBBLICO

Possono essere consultati presso e la Sede Legale e anamiaistiella Cassa Rurale Pinetana
Fornace e Seregnano, in via Cesare Battisti, 17 — Baselga di Pine (TN) nasdetptte le Filiali
I seguenti documenti in formato cartaceo:

Atto costitutivo;

Statuto vigente;

Fascicoli di bilancio di esercizio 2009 e 2008 completi di Nota integrativa;

Relazione della Societa di Revisione riferite agli esercizi 2009 e 2008;

Bilancio semestrale al 30/06/2010 e 30/06/2009;

Relazione della Societa di Revisione riferita al 30/06/2010 e 30/06/2009:

Una copia del presente Prospetto di Base

| documenti di cui sopra possono, altresi, essere consultati imtioretettronico sul sito internet
dellEmittente www.cr-pinetana.net seguendo la procedura ivi indicata.

42




SEZIONE VI

NOTA INFORMATIVA

Relativa ai programmi di prestiti obbligazionarn denominati:

“CR Pinetana Fornace e Seregnano obbligazioni Step Up”
“CR Pinetana Fornace e Seregr?anobbligazioni Tasso Variabile”
“CR Pinetana Fornace e Sereegnancobbligazioni Tasso Fisso”
CASSA RURALE PINETANA(\]"FORNACE E SEREGNANO
BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

SOCIETA COOPERATIVA

SEZIONE A—- PROGRAMMA DELLE EMISSIONI DI PRESTITI OBBLIGAZ IONARI
“CR PINETANA FORNACE E SEREGNANO OBBLIGAZIONI STEP UP”

PERSONE RESPONSABILI EDICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
L'individuazione delle persone responsabili delle informazioni form& Documento di

Registrazione e la relativa dichiarazione di responsabilita come grdeispunto 1 dello schema V
allegato al regolamento 2004/809/CE sono riportate nella sezione I.
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FATTORI DI RISCHIO

Al. FATTORIDIRISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano , in qualitaitterien invita gli investitori
prendere attenta visione della presente nota informativa, atlifioemprendere i fattori di rischi
connessi alle obbligazioni emesse nellambito del programma deatoriCR Pinetana Fornace|le
Seregnano Obbligazioni STEP-UP”.

L'investitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto tajaplanli solo dopd

averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che |lecatepsetano. Resta integp
che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la @afturale Pinetana Fornacelfle
Seregnano devono verificare se l'investimento € adeguato per l'investiemisoariguardo alla sug
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapmraonale esperienza nel campo
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischig
relativi allEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni Step Up consentono all'Investitore il conseguimentendiimenti predeterminaf
crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei thssiercato qualora detenute finofffa
scadenza.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono titaletito che danno diritto 1
rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e il pagamento di cedole pirdéten tass(
crescente (step up) secondo la periodicita e i tassi degge specificati per ciascun prestito "
relative Condizioni Definitive. ”
Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data demsza indicata nell i
Condizioni Definitive di ciascun prestito. Le cedole verranno coogspcon periodicita mensilg

trimestrale, semestrale o annuale in via posticipata.

lle

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, sono indicatedeiteristiche delle Obbligazion)
relative alla specifica emissione, fra cui: la tipologellel stesse, i tassi d’interesse, le date|di
pagamento delle cedole, il valore nominale delle Obbligazioni, laajueatutti quegli eventualj

Condizioni Definitive delle singole emissioni tramite ap posita talgelscomposizione.
Non sara applicata alcuna commissione di collocamento.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentodnziario con altri titoli
Nelle condizioni definitive di ciascun prestito sara indicato il rendimerfiétti# su base annua @l
lordo e al netto dell'effetto fiscale (in regime di cap#ahzione composta, calcolato sulla bfise

della vigente normativa fiscale). Lo stesso verra confrontato, alla dataalirvetilta indicata nell¢
Condizioni Definitive di ciascun Prestito, con il rendimento effetduobase annua al lordo ed gl
netto dell'effetto fiscale, di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) aiadresidua similare.
Verra inoltre fornita la descrizione del cosiddetto unbundling delie veomponenti costitutive |
strumento finanziario offerto (valore della componente obbligazionewiaymissioni/altri oner
connessi con l'investimento nelle obbligazioni), e delle finalita di investio del sottoscrittore.

Si precisa che per una migliore comprensione delle casaitbe dello strumento finanziario,

informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo nel pafa@a della presente Notfg
Informativa.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI
Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presedbta Informativa al fine d
comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottesogzdelle Obbligazioni.

Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene fingmeiadel’Emittente

del capitale a scadenza. L'investitore € dunque esposto al rischio che lhEenitkesnga insolventg
0 comungue non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazione altimeeso si rinvia ai Fatto
di rischio relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto lakse, alla sezione V , “Documento
registrazione”

Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorangda unicamentedal patrimonio
del’lEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia real garanzie personali da partel|di
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancarieldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziana dei tassi di interesse,
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e 'apprezzamen

prima della scadenza naturale, il loro valore epbe risultare minore del prezzo||di
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoguello originariamentfy
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValorenchdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio a cui & esposto un investitore che acquista un’olditiga a tasso fisso step up | I
caso di vendita prima della scadenza, in quanto in caso di amrdenttassi di mercato §
verifichera una diminuzione del prezzo del titolo, mentre neb castrario il titolo subira u
apprezzamento. L'impatto delle variazioni dei tassi di interedis mercato sui prezzi delfg
Obbligazioni a tasso fisso step up € tanto piu accentuato, quanto piu lunga edsiditzadel titoI
(per tale intendendosi il periodo di tempo che deve trascorrena glel suo naturale rimborsd).

Pertanto, questi strumenti finanziari si trovano piu esposti al Rischio do Tabbercato rispetto af

obbligazioni a tasso fisso di uguale durata e con cedola parima@dia delle cedole dell I
obbligazioni a tasso fisso step up. Il rimborso integrale @plitale a scadenza permee
allinvestitore di poter rientrare in possesso del proprio capitalgendentemente dallandamen

dei tassi di mercato.

Rischio di liquidita




FATTORI DI RISCHIO

L’Obbligazionista potrebbe avere difficolta a liquidare il suo ibwento e potrebbe dove
accettare un prezzo inferiore a quello di sottoscrizione, in consideraziongal ehfale richieste d
vendita possano non trovare prontamente un valido riscontro. Pertanto l'investitelabuaiére |

propria strategia finanziaria deve aver consapevolezzaalmzbnte temporale dellinvestimentfj,

pari alla durata delle Obbligazioni stesse all'atto dell'Eimise, deve essere in linea con le 5
future esigenze di liquidita. Le Obbligazioni non saranno quotate immessrcato regolamenta
Nel capitolo 6 della presente Nota Informativa sono indicatitercrdi determinazione del prezap
applicati in caso di riacquisto sul mercato secondario, calcslalla base delle condizioni di

mercato. |
L’emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondiaiomaite al riacquisto ¢
qualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'lnvestitore. I

Non sono previsti limiti alla quantita di titoli su cui 'Emite puO svolgere attivita d
negoziazione.

Una eventuale negoziazione delle obbligazioni pud comportare pseotibscrittore ung
commissione massima dello 0,50% sul controvalore sia in acquisto che in vendita.

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente
Il rischio & rappresentato dall'eventualita che le obbligazioni posdeprezzarsi in consideraziofje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nella presente sezione, al paragrafo 5.3 “Fissazione dek@’resono indicati i criteri d
determinazione del prezzo e del rendimento degli strumenti fimarinig articolare il prezzo é I
risultanza del valore della componente obbligazionaria e del valdes adehmissioni/altri oner
cosi come riportato a titolo esemplificativo nel paragrafo 2Ilh geesente Nota Informativa. |ff
valore della componente obbligazionaria di ciascun prestito savaltdi in volta determinatg
applicando la tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una cowposta dai tass
Euribor/360 per durate residue inferiori allanno e dai t@&Siper quelle superiori aII’ann
con lapplicazione di uno spread rappresentativo del meritotizieddel'Emittente. Posson
essere previsti oneri connessi con linvestimento nelle obbligagjoini tal caso, 'Emittente )
dara evidenza nelle Condizioni Definitive della singola emissioneigaainaria nell’apposw
tabella di scomposizione. Non sara applicata alcuna commissione di califtoam ‘
Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischio-rendionda parte del mercato possdqno
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. |
L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dagli ntinfinanziari dovrebbe essefe
sempre correlato al rischio connesso all'investimento dellesestes titoli con maggior rischi
dovrebbe sempre corrispondere un maggiore rendimento.

Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri impliicihel prezzo di emissione dellg
obbligazioni

Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli eventuali oneri/commisssompresi nel prezzo
emissione delle obbligazioni. La presenza di tali oneri/comonisgiotrebbe comportare
rendimento a scadenza non in Iinea con la rischiosita degli stﬂul'r'rnemziari e, quindi inferior

trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissioni impligibn partecipano alla determinazione eI
prezzo delle obbligazioni in sede di mercato secondario; consegueteeiimeestitore deve teng
presente che il prezzo delle obbligazioni sul mercato secondario subira una dinenuainediat

in misura pari a tali costi.
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FATTORI DI RISCHIO

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto alendimento di un titolo a basso
rischio emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito e indicato il rendimentdtéffesu base annua del
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordaletetto dell’ effetto fiscale. "I’
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo su base annua é&erhfordo ed al nett ii
delleffetto fiscale) di un Titolo di Stato italiano (a bassschio emittente)di durata residug
similare (quali ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Crescerpd Jj)). |
Alla data del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di cias Prestito, il rendiment i
effettivo su base annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultareieafrispetto al rendiment

)
effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di duciia sasiilare.

Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudiziordting, per se né per le Obbligazioni . Cio costituigce
un fattore di rischio in quanto non vi e disponibilita immediata diingicatore sinteticg
rappresentativo della solvibilita dell’ Emittente e della rischiositai dégimenti finanziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatitig dellEmittente e degli strumenti finanzigfi
oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente,|[di
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio di conflitto di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’'emissione e nel colloeato delle Obbligazioni possofo

avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdenflitto con quello
dellinvestitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del Collocamejptiodi, TEmittente sitrova in ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitorquanto i titoli collocati sono d
propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativVieatlissione stipulando contratti g
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedléadqtatsa Rural :'
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,0803¥8t®rminera un
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essis@ntrato durante la negoziazioneffjn
contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernaddalita di determinazione del prezfgo
poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinett® un guadagno finanziario ||ja
svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt

E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comgalein materia di investimenti i

connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op edtiter diretta.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaai
| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volt
L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimentayidet fesscale causato dg

un aumento delle imposte attualmente in essere o dall'introduziomuadie imposte, chg
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

A.2. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito emesso a valere sutgmogg, saranno evidenziati
il rendimento effettivo (lordo e netto) delle Obbligazioni di vatiavolta emesse a valere sul
Programma ed un confronto tra il loro rendimento effettivo e quello daltm strumento
finanziario a basso rischio emittente (BTP di similare scadenza).
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Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto dell'effetto fiscale, saréotatio con il metodo del tasso
interno di rendimento in regime di capitalizzazione composta, balke dellimporto versato,
nonché dei flussi di cassa conseguiti (interessi e capitale).

Si rappresenta, inoltre, che il rendimento effettivo netto ddlleligazioni e calcolato ipotizzando
I'applicazione dellimposta sostitutiva delle imposte sui redditanalisura del 12,50% vigente alla
data di pubblicazione del presente documento ed applicabile a tedti@gorie di investitori
residenti fiscalmente in Italia.

2.1. Esemplificazione, scomposizione e comparazione delle obbligaziartasso crescente (Step
Up) con rimborso unico a scadenza

Finalita di investimento

Le obbligazioni Step Up consentono all'Investitore il conseguimentendiimenti predeterminati
crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei thssiercato qualora detenute fino a
scadenza.

a) Caratteristiche di un’ipotetica obbligazione a tasso cresan (Step Up) con rimborso a
scadenza

Si riporta di seguito I'esemplificazione del rendimento effettivo di un’ipcaebbligazione a tasso
crescente (Step Up) con rimborso unico a scadenza pari al 100%aldree Nominale, emessa ai
sensi del presente prospetto, avente le seguenti caratteristiche:

Valore nominale Euro 1.000
Data di emissione - Data di godimento 16/08/2010 — 16/08/2010
Data di scadenza 16/08/2013

Durata

36 mesi (3 anni)

Prezzo di emissione

100.00% - (alla pari)

Prezzo di rimborso

100.00% - (alla pari)

Tasso di interesse lordo

2,20%

1,80% annuo pagabile il
2,00% annuo pagabile il
annuo pagabile il

16/08/2011
16/08/2012
16/08/2013

Tasso di interesse netto

1,575% annuo pagabile il
1,750% annuo pagabile il
1,925% annuo pagabile il

16/08/2011
16/08/2012
16/08/2013

Periodicita Cedole

annuale

Date di Pagamento Cedole

16/08/2011 — 16/08/2012 - 16/08/2013

Convenzone di calcolo rateo cedola

Act/Act unadjusted

Convenzone calcolo cedola

NT (Nominale x Tasso)

Convenzone e calendario

Calendario TARGET

Giorno pagamento cedole e rimborso

Calendario Target + Following Businness Day Conver

Ritenuta Fiscale

12,50%

Commissioni di collocamento

0.00

Piano cedolare:

Data stacco Tasso cedola Cedola Cedola netta
cedola lorda

16/08/2011 1,80% 18,00 euro| 15,750 euro

16/08/2012 2,00% 20,00 euro| 17,500 euro

16/08/2013 2,20% 22,00 euro| 19,250euro
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Le obbligazioni assicurano un rendimento effettivo annuo lordo pari a 1,996%emndimento
effettivo annuo netto pari a 1,746% (calcolati in regime di capitalizzazampasta).

b) Scomposizione dell'importo versato dal sottoscrittore

Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni a Tasso Step Up dllaypresente Nota Informativa
rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza e paga posticip ataesoiE aostanti per tutta
la durata del prestito, con frequenza annuale. Si evidenzia disdgualore della componente
obbligazionaria e delle voci di costo connesse con I'investimento @blitigazioni a tasso fisso
oggetto del presente Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonealicon quanto descritto nel
paragrafo 5.3 “Fissazione del Prezzo” della presente Notariafva, con la tecnica dello sconto
finanziario, sulla base di una curva composta dai tassi Euribor/3668upate residue inferiori
allanno e dai tassi IRS per quelle superiori allanno, campdlicazione di uno spread
rappresentativo del merito creditizio dellEmittente. Per R/BCC, essendo prive di rating
ufficiale, viene identificato un merito creditizio corrispondente alla ciiwady’s BBB.

Alla data del 16/08/2010, esso risulta pari al 97,352% del Valore Nominale. Si eaideazutti i
valori indicati nella Tabella di seguito riportata sono stdtitatiti sulla base delle condizioni di
mercato alla data del 16/8/2010.

Scomposizione del Prezzo di Emissione dell’'obbligazione Step Up

Valore della componente obbligazionaria 97,352%
Commissioni di collocamento 0,000%
Oneri impliciti connessi all'investimento 2,648%
Prezzo di Emissione 100,000%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obigastep Up sul mercato secondario,
in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subira una diminuzionmeediata in misura pari
alle diverse voci di costo.

Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazpimatal modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.

Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione comp remdienqriieiti pari a
2,648 % del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando unaséudzinvarianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall'istante immediatamente successivdladglia sottoscrizione,
sarebbe pari a 96,852 % del Prezzo di Emissione, tenuto conto delless@mimili negoziazione
massime ap plicabili pari allo 0,50%.

c) Comparazione dei rendiment effettivi con quelli di i titolo di stato di similare durata
residua

| rendimenti effettivi delle obbligazioni sono confrontati con quelliudi titolo a basso rischio
Emittente con scadenza similare BTP 4,25% 01/08/2013, con prezzdeuffielal 6/08/2010, pari
al 106,334% del valore nominale rilevato sul quotidiano Il Sole 24 Ore.

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo
lordo (*) netto (**%)
BTP 1/08/13 4,25% IT0003472336 2,040% 1,520%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetand
Formace e Seregnano Step Up |- 1,996% 1,746%
16/08/2010 — 16/08/2013
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* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione ast#® ipotizzando
'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.

Il raffronto sopra riportato € stato fatto prendendo in considerazione #@udficiale del BTP alla

data del 16/08/2010, pertanto i termini dello stesso potrebbero in fuaimbiace anche
significativamente in conseguenza delle condizioni di mercato.

A.3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1. Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipanti alle engioni/alle offerte

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del CollocamentoAggelite di Calcolo; quindi,

'Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti aegstitori in quanto

i titoli collocati sono di propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativieaflissione stipulando contratti di
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedleadqtiatsa Rurale
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,0803¥#t®rminera una
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

L’Emittente si impegna a negoziare le obbligazioni in contrdpadiretta e tale situazione
determinerebbe una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli ioviesti

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitive di ciascwstRo verranno indicati gli eventuali
ulteriori conflitti di interesse relativi alla singola Offerta.

Per informazioni e dettagli circa i conflitti di interesséatiei ai componenti degli organi di
amministrazione, di direzione e di vigilanza si rimanda al grafa 9.2 del Documento di
Registrazione.

3.2. Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito dellordinaria adtiviti raccolta da parte
dellEmittente.

L’ammontare ricavato dall’emissione obbligazionaria, non gravato am dipo di costo, sara
destinato all'esercizio dell’attivita creditizia del’Emittente.

A.4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARIDAOFF  RIRE

4.1. Caratteristiche del titolo

Le Obbligazioni a tasso crescente (Step Up) sono titoli di deb#&éadanno diritto al rimborso del
100% del valore nominale a scadenza ed al pagamento di cedole crescenti segeridditita, il
tasso di interesse predeterminato e la convenzione di calcalificgieper ciascun Prestito nelle
relative Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un'unica soluzione alla dataadesza indicata nelle
Condizioni Definitivedi ciascun Prestito.

La durata media di una Obbligazione non puo essere inferiore a 24 mesi.

Le cedole verranno corrisposte con periodicita mensile, trinesemestrale o annuale in via
posticipata.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, pubblicate comecsicato al successivo punto
7.6, sono indicate le caratteristiche delle Obbligazioni relatigespecifica emissione, fra cui: la
tipologia delle stesse, la denominazione, il codice ISIN, i tdgsieresse, le date di pagamento
delle cedole, il valore nominale delle Obbligazioni, la durata, e dqueegli eventuali ulteriori
elementi atti a definire le caratteristiche delle obbligazioni.
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Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie pedsgpaite di soggetti
terzi e non sono assistite dalla garanzia del fondo interbancaritefi dei depositi né dal fondo
nazionale di garanzia.

4.2. La legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sonoat creati

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono regdidi® legge italiana. Per
qualsiasi contestazione tra gli obbligazionisti e 'Emitterdea scompetente il Foro di Trento,
ovvero, ove l'obbligazionista sia un consumatore ai sensi e perfajti efellart. 1469 bis del
Codice Civile e dell'art. 3 del D.Lgs. 206/2005 (c.d. “Codice del Consuma”), il foro igussti ha
la residenza o il domicilio elettivo (ex art. 63 del Codice del Consumo).

4.3. Forma degli strumenti finanziain e soggetto incaricato dellaenuta dei registri —
circolazione

Le Obbligazioni sono titoli al portatore. | prestiti verranno aceghpresso la Monte Titoli S.p.A.
(Via Mantenga 6, 20154 Milano) ed assoggettati al regime di deadateaizione di cui al D. Lgs.
24 giugno 1998 n. 213 ed al Regolamento Congiunto della Banca d’'ltalia e della CON 308 rec
la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazialee,sistemi di garanzia e delle
relative societa di gestione, adottato con provvedimento del 22 febbraio 2008 come diwvallia in
modificato o alla normativa di volta in volta vigente in materia.

Gli Obbligazionisti non potranno chiedere la consegna material@itd&irappresentativi delle
Obbligazioni.

E’ fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della céitazione di cui allart. 85 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58, cosi come successivamente modificato ed integrafedib Unico della
Finanza’ o, brevemente, TUF”) e allart. 31, comma 1, lettera b), del D.Lgs. 24 giugno 1998, n.
213.

4.4. Divisa di emissione degli strument finanziari
| Prestiti Obbligazionari saranno denominati in Euro e le cedokspaste saranno anch’esse
denominate in Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari (“grado di subordinazione”)

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui alla presente Natformativa a carico
del’Emittente non sono subordinati ad altre passivita dello stesso. Ne coskegueredito degli
Obbligazionisti verso 'Emittente verra soddisfatto pari passo ghomiltri crediti chirografari
dellEmittente stesso.

4.6. Diritti connessi agli strument finanziarn e procedura per il loro esercizio

Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigenger i titoli della stessa

categoria e segnatamente il diritto al rimborso del capdiédescadenza del prestito e il diritto a
percepire le cedole.

Per una descrizione delle procedure per I'esercizio detidiohnessi agli strumenti finanziari si

rinvia ai paragrafi 4.7 e 4.8 che seguono.

4.7. Tasso di interesse nominale

4.7.1. Periodicita del pagamento degli interessi

Le Obbligazioni sono titoli che corrisponderanno cedole fisse cres(st@p Up) pagabili
mensilmente, trimestralmente, semestralmente o annualmente] instiaipata a ciascuna Data di
Pagamento, il cui importo sara calcolato applicando un tassedesse predeterminato crescente,
calcolato come percentuale del valore nominale.
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Il tasso di interesse, la periodicita, le Date di Pagamento e 'impoleacddble saranno di volta in
volta indicati nelle pertinenti Condizioni Definitive.
Formula di calcolo:

per le cedole annuali I=CxR

per le cedole semestrali I=Cx(R/2)
per le cedole trimestrali I=Cx(R/4)
per le cedole mensili I=Cx(R/12)
dove:

I= interessi

C=valore nominale
R=tasso annuo percentuale
Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riporteranno le dpbel modalita di liquidazione

delle cedole. Il tasso di interesse sara determinato applichrdtendario e la Convenzione di
Calcolo indicati di volta in volta nelle Condizioni Definitive di ciascun Ptesti

4.7.2. Data di godimento e scadenza degli interessi

La Data di Godimento e la Data di Scadenza degli interesanrsa indicate nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifere alla rispettivaddatadenza.

Qualora il giorno di pagamento del capitale e/o degli interessicida con un giorno non
lavorativo secondo il calendario di volta in volta adottato, si féetimento al calendario, alla
convenzione ed alla base per il calcolo di volta in volta indicelte Condizioni Definitive di
ciascun Prestito.

4.7.3. Termine di prescrizione degli interessi e del capitale

| diritti del titolare delle Obbligazioni si prescrivono, a favded’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadenza detlele e, per quanto riguarda il capitale,
decorsi 10 anni dalla data in cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento del prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in un’'unica soluzidaeDaita di Scadenza indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito per il tramtegli intermediari autorizzati aderenti
alla Monte Titoli S.p.A. e/o qualsiasi altro sistema individuatspecificato nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito, senza deduzione di spese.

Qualora la data prevista per il rimborso del capitale norusigsiorno Lavorativo, il relativo
pagamento sara effettuato il primo Giorno Lavorativo successiWwy s@anto eventualmente
previsto dalle Condizioni Definitive di ciascuna emissione obbibgazia. Si fa riferimento al
calendario ed alla convenzione indicati di volta in volta nelle Cooii Definitive di ciascun
Prestito.

Non é previsto il rimborso anticipato.

4.9. Il rendimento effettivo
Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riporteranno l'lletione dello specifico rendimento
effettivo annuo, al lordo e al netto dell'effetto fiscale del 12,50% dell' irgseastitutiva, calcolato

in regime di capitalizzazione composta.

Il tasso di rendimento effettivo sara calcolato con il metodo dstd Interno di Rendimento. Con
I'espressione Tasso Interno di Rendimento si intende: “il tasso di interedsgeche porta il valore
attuale dei flussi futuri di un investimento allo stesso valoreao&tio necessario ad operare quel
dato investimento. Nel caso dell'investitore in obbligazioni, si tddtdaasso che rende equivalenti
il prezzo pagato per l'obbligazione ai flussi futuri attualizzati da generati’.
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4.10. Rappresentanza degli obbligazionisti
Non sono previste modalita di rappresentanza dei portatori delleg@dibhi ai sensi dell'art. 12

del D. Lgs. n. 385 dell'l settembre 1993 e successive modifiche ed integrazioni.

4.11. Delibere, autorizzazioni e approvazioni

| Programmi di Emissione, descritti nella presente Nota nmitiva, sono definiti con apposita
delibera del Consiglio di Amministrazione del 22 settembre 2010QWbligazioni emesse
nellambito di tali Programmi saranno deliberate dal competerganismo dellEmittente e la
pertinente delibera sara indicata nelle Condizioni Definitive delivelptrestito.

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di Emissione di ciascuna Obbligazione sara indicata @Gelhdizioni Definitive relative

alla stessa.

4.13. Restrizioni alla libera trasferibilita degli strument finanziari
Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasferibild&lle obbligazioni fatta eccezione per
guanto disciplinato al punto seguente:

0 - Le Obbligazioni non sono strumenti registrati nei termini estiidai testi in vigore del
“United States Securities Act” del 1933: conformemente alleodigmni dell “United
States Commodity Exchange Act”, la negoziazione delle Obbligazioni non é aatarizt
“United States Commaodity Futures Trading Commission” (“CFTC#&.Obbligazioni non
possono in nessun modo essere proposte, vendute consegnate direttanukrdamente
negli Stati Uniti d’America o a cittadini statunitensi. Le Obblioni non possono essere
vendute o proposte in Gran Bretagna, se non conformemente alésidispi del “Public
Offers of Securities Regulations 1995” e alle disposizioni agipllicdel “FSMA 2000". Il
prospetto di vendita puo essere reso disponibile solo alle perssigpate dal “FSMA
2000”

4.14. Regime fiscale

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale proprio delleigatibhi vigente alla data di
pubblicazione della presente Nota Informativa e applicabileerée ccategorie di investitori
fiscalmente residenti in Italia che detengono le Obbligazioni noreliazione ad una impresa
commerciale nonché agli investitori fiscalmente non residenti in Italia.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito sara indicht@gime fiscale vigente alla data di
pubblicazione delle stesse ed applicabile alle Obbligazioni.

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in toeal regime fiscale proprio
dell'acquisto, della detenzione e della vendita delle Obbligazioni.

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presémure che per legge colpiscano le
Obbligazioni e/o i relativi interessi ed altri proventi. Gli emittenti noniappb mai la ritenuta alla
fonte.

Redditi di capitale: gli interessi ed altri proventi delle Obbligazioni sono soggettun’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura attualmente del 12,50%, ove dowensi del D.
Lgs. n.239/96 e successive integrazioni e modificazioni. Gli inwestmon residenti, qualora
ricorrano le condizioni di cui agli articoli6 e 7 del D.lgs. n.239/96, potranno bemefatel regime
di esenzione fiscale.

Tassazione delle plusvalenzele plusvalenze diverse da quelle conseguite nell’esercizio delle
imprese commerciali realizzate mediante cessione a tt@ooso ovvero rimborso dei titoli sono
soggette ad un'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con l'aliquai@ratnte del 12,50% ai
sensi del D. Lgs. n.461/97 e successive integrazioni e modificazioni. sNoo soggette ad
imposizione le plusvalenze previste dall'art. 23, comma 1, lett.f/Zd&R, realizzate da soggetti
non residenti qualora le Obbligazioni siano negoziate in mercati regolamentati
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A.5. CONDIZIONI DELLOFFERTA
5.1. Statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita diattoscrizione dell’offerta

5.1.1. Condizioni alle quali I'Offerta & subordinata

Le Obbligazioni potranno essere offerte senza essere subordinatei@a condizione ovvero non
potranno aderire all'offerta investitori qualificati, cosi codefiniti dall’art. 100, comma 1(a) del
Testo Unico della Finanza, e successive modificazioni ed imtiegra (gli “Investitori
Qualificati ).

Al fine di poter partecipare all'Offerta, il sottoscrittodovra procedere allapertura di un conto
corrente o deposito a risparmio nominativo e di custodia titoli presso I'Ebatte

5.1.2. Ammontare totale dell’Offerta

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno 'ammantaassimo dell'emissione
espresso in Euro, nonché il numero massimo di Obbligazioni calcaldito bmse del valore
nominale.

L’Emittente si riserva la facolta di aumentare 'ammoatdell'emissione durante il Periodo di
Offerta, dandone comunicazione tramite apposito avviso trasmesso alla Consolgapubblisito
internet dellEmittente e reso disponibile in forma stamp ageaiitamente presso la sede legale e
le filiali dell’emittente.

5.1.3. Periodo di validita dell’Offerta e descrizione della procedura di satscrizione
L’adesione a ciascun Prestito potra essere effettuata nel corsoideébpkrofferta (il ‘Periodo di
Offerta”). Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicae dell’inizio e
della fine del Periodo di Offerta.
L’Emittente si riserva inoltre la facolta di procedere aflausura anticipata dell'offerta senza
preavviso, sospendendo immediatamente l'accettazione di ulterabieste da parte dedli
investitori, nel caso di:

0 mutate esigenze dellEmittente;

0 mutate condizioni di mercato;

0 raggiungimento dellammontare totale di ciascuna offerta;
L’Emittente dara comunicazione al pubblico della chiusura antidell'offerta tramite apposito
awiso pubblicato sul sito internet dellEmittente e reso disponiileforma stampata e

gratuitamente presso la sede legale e le filiali. Taldsa sara contestualmente trasmesso alla
Consob.

L’Emittente si riserva altresi la facolta di prorogareP@ériodo di Offerta. Tale decisione sara
comunicata al pubblico entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerisédo le medesime forme e
modalita previste nel caso di chiusura anticipata dell'offerta di cuasopr

Le domande di adesione dovranno essere presentate mediante laaaeisgmp osito Modulo di
Adesione, disponibile presso la rete dell Emittente, debitamentepitato e sottoscritto dal
richiedente. Le domande di adesione sono irrevocabili e non possonoseggetée a condizioni.
Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervemateg¥inizio del
Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di Offerta.

Ai sensi dell'articolo 16 della Direttiva Prospetto, nel camocui I'Emittente proceda alla
pubblicazione di supplemento al Prospetto di Base, secondo le raodialdui alla Direttiva
Prospetto e dell'articolo 94, comma 7 del Testo Unico della Finanza, gli ioviestie abbiano gia
aderito all'Offerta prima della pubblicazione del supplemenottsapno, ai sensi dellart. 95 bis
comma 2 del Testo Unico della Finanza, revocare la proprist@oome entro il secondo Giorno
Lavorativo successivo alla pubblicazione del supplemento medesimo, meshardemunicazione

54




scritta allEmittente o secondo le modalita indicate nel comtdst supplemento medesimo. |
supplemento sara pubblicato sul sito internet dellEmittentse disponibile in forma stampata e
gratuitamente presso le rispettive sedi legali dei soggetti soptia cit

Della pubblicazione del supplemento verra data notizia con appasigo a&sposto nella Sede
dellEmittente, nelle Filiali e pubblicato sul sito internet www.cr-pamet net.

5.1.4. Possibilita di ritiro dell’offerta / riduzione del’ammontare delle sottoscrizioni

Non é prevista la possibilita di riduzione dell ammontare delle sottamariné il ritiro dell'offerta
da parte dellEmittente. L’'Emittente dara corso allemissianehe nell'ipotesi in cui non sia
sottoscritto ’Ammontare Totale oggetto dell'offerta.

5.1.5. Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivibile

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicaz dellimporto minimo
sottoscrivibile, pari al Valore Nominale di ogni Obbligazionenaltipli di tale valore. L'importo
massimo sottoscrivibile non potra essere superiore allammottake massimo previsto per
I'emissione.

5.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finziari

Il pagamento delle Obbligazioni sara effettuato alla Data di Regolamediiamte addebito, a cura
del Responsabile del Collocamento, di un importo pari al prezzotdssozione, eventualmente
maggiorato dei ratei di interessi maturati tra la Data di @exlio e la Data di Regolamento come
indicato nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito, sui contbdeiscrittori.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto ini pata mediante deposito presso |l
sistema di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive ducidestito.

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito potranno prevedere pia daregolamento nel
Periodo di Offerta.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta vi sia un’'umi®ata di Regolamento questa
coincidera con la Data di Godimento. Laddove, invece vi siano pie DiaRegolamento le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento sararegplate a quella data; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento sargolaieella prima data di
regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal dapoezzo di sottoscrizione sara
maggiorato del rateo interessi maturato e calcolato dalla Dat&odimento alla Data di
Regolamento.

La metodologia di calcolo del rateo d'interesse e indicatae r@ndizioni Definitive di ogni
singolo prestito.

Qualora 'Emittente si riservi la facolta di estendere laatudel Periodo di Offerta potra stabilire
date di regolamento aggiuntive (le “Date di Regolamento” ecuras la “Data di Regolamento”)
nelle quali dovra essere effettuato il pagamento del PrezEmidsione, dandone comunicazione
tramite avviso pubblicato sul sito internet dellEmittente @ rdisponibile in forma stampata e
gratuitamente presso la sede legale e le filiali e trasmes<ioaltob.

5.1.7. Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera entro 5 giorni lavorativi successivi albaclusione del Periodo di
Offerta, i risultati della medesima mediante un annuncio pubblisal proprio sito internet
allindirizzo www.crpinetana.net

5.1.8. Eventuali diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione




5.2.1. Destinatar dell'Offerta
Le Obbligazioni saranno emesse e collocate interamente adsieantente alla Clientela della
Banca.

5.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato e kdelpossibilita di iniziare

le negoziazioni prima della comunicazione

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto saranno assedu#te le Obbligazioni richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta fino al raggiungimento dell'ingadssimo dell'Offerta.
Infatti, qualora durante il Periodo di Offerta le richieste raggessero l'importo massimo indicato
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, si procedera alla chiusticpata dell'Offerta, che
sara comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarsisumternet del’lEmittente, e
reso disponibile in forma stampata e gratuitamente pressseda legale e le filiali, e,
contestualmente trasmesso alla Consob.

Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordine cronologi@ndtazione.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata apposita comonigeagii sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazionetdeHe.s

Si segnala che 'Emittente potra effettuare operazionedbziazione (riacquisto da sottoscrittori
allo stesso prezzo di acquisto), dei titoli oggetto della presdota Informativa prima della
chiusura del collocamento.

5.3. Fissazione del prezzo
5.3.1. Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione del Prestito € pari al 100% del vahominale e cioe Euro 1.000 per
Obbligazione, senza aggravio di spese ed imposte, con 'aumentoatdlliale rateo di interessi
qualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla dakacdirenza del godimento del
prestito.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della comper@iligazionaria e, ove previsto,
del valore degli oneri impliciti connessi alla valorizzazione del meritoediito della Banca.
L’'eventuale presenza di tali oneri impliciti sara indicatgle Condizioni Definitive di ciascun
Prestito e quantificata nel paragrafo 3.1 “Scomposizione detpell’'obbligazione”, unitamente
al prezzo di emissione.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della componente obbligazierdel valore dedli
oneri impliciti, eventuali, cosi come riportato a titolo esefigativo nella tabella relativa alla
scomposizione del prezzo di emissione contenuta nel paragrafta2Ndeh Informativa, ovvero
nelle Condizioni Definitive di ciascuna emissione. Il valore delenponente obbligazionaria di
ciascun Prestito sara di volta in volta determinato attualizzantky i flussi di cassa
dellobbligazione sulla base della curva dei tassi swap di pataeon I'aggiunta di uno spread
ricavato dal differenziale di rendimento rispetto ai tassi free igbliesto dal mercato per emittenti
BBB. La classificazione del merito di credito dellEmittente, alla datgp provazione del presente
Prospetto di Base, inferiore rispetto alla curva presa cterénento, genera un onere implicito
(spread) applicato al prezzo di emissione delle obbligaziowiath relativo a questo onere sara
evidenziato nelle condizioni definitive relative a ciascun prestito obligazo.

Il calcolo del prezzo e effettuato da Cassa CentraleaB8pé\, in quanto organismo centrale delle
Casse Rurali Trentine che, come tale, dispone della struttura informatiessaria per determinare
il prezzo secondo la metodologia sopra descritta e lo trasmatitidianamente alle Associate
Casse Rurali Trentine sulla base di un accordo quadro.

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento éspialtri oneri o spese al prezzo
di emissione dei titoli.
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5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1. Soggett incaricati del collocamento
Il Responsabile del collocamento e I'Emittente.

5.4.2. Denominazione e indinzzo degli organismi incaricati del servizifinanziano

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitatars® effettuati presso la sede legale e le
filiali del’ Emittente, ovvero per il tramite di Intermediari ad eliealtsistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A.(Via Mantenga 6 — 20154 MILANO).

5.4.3. Accordi di sottoscrizione

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito indicheranno eventuabracai sottoscrizione, gli
elementi caratteristici degli stessi nonché il nome ed limhir dei soggetti che assumono
I'impegno.

5.4.4. Data accordi di sottoscrizione
Nel caso in cui vengano sottoscritti degli accordi di sottosergila data relativa sara indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito.

A.6. AMMISSIONE ALLANEGOZIAZIONE E MODALITA' DI NEGOZIAZIO NE

6.1. Mercati regolamentati e Mercati Equivalent

L’Emittente non si riserva la possibilita di richiedere l'agsione delle Obbligazioni emesse a
valere sul presente Programma di Emissione alla quotazione presso uo negaiaimentato.
L’Emittente si riserva la possibilita di negoziare le obbligaz emesse a valere sul presente
Programma di Emissione al di fuori di qualunque struttura di negoziazione.

Si rinvia al paragrafo 6.3 della presente Nota Informatival@ enodalita di determinazione dei
prezzi.

L’Emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondtzimeaite al riacquisto di
qualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'investitore.

6.2. Strumenti finanzian gia ammessi alla negoziazione su Mercategolamentati e/o Mercati
Equivalent

L'Emittente non & a conoscenza di mercati regolamentati o equivalenti sunoujisia&mmessi alla
negoziazione strumenti della stessa classe delle Obbligazioni.

6.3. Nome e indirizzo dei soggetti che si sono assunt ilrfe®@ impegno di agire quali
intermediari nelle operazioni sul mercato secondario

In ottemperanza alla propria “Policy di Esecuzione e Trasome Ordini” (fornita ai clienti e
disponibile presso le filiali della Cassa ovvero consultabile sstd della stessa all'indirizzo
www.cr-pinetana.ngtla Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano si impeineaso di
richiesta di vendita delle Obbligazioni da parte dei sottosdritad acquistare le stesse in
contropartita diretta senza limiti alla quantita.

| prezzi di negoziazione vengono calcolati dalla Cassa RuraktaRa Fornace e Seregnano
attraverso un motore di calcolo che, in base alla duration del ttblealizza tutti i flussi futuri. Il
tasso per la attualizzazione € quello rilevato sulla curva Eoretaria free risk per le durate fino
ai 12 mesi (Euribor) ovvero sulla curva Euro Swap per le duratessige con 'applicazione di
uno spread rappresentativo del merito creditizio del’lEmittentevafore cosi determinato verra
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applicata una commissione di negoziazione massima pari allo Ogd%ontrovalore sia in
acquisto che in vendita.

A.7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulent legat al’Emissione
Non vi sono consulenti legati all'emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota Informativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota informativa non sono state soteopmgsione o0 a
revisione limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qualifica
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenient da terzi
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti da terzi

7.5. Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario
Alla data di pubblicazione del presente documento la Cassa FRungi@na Fornace e Seregnano

non é fornita di rating cosi come le Obbligazioni emesse nditandel presente Programma di
Emissione.

7.6. Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporr&dedizioni Definitive del Prestito
secondo il modello allegato alla presente Nota Informativa e le inviar@ahsob almeno il giorno
antecedente linizio dellofferta. Le Condizioni Definitive sama a disposizione del pubblico
gratuitamente presso le Filiali e la Sede della Casagal® Pinetana Fornace e Seregnano in
Baselga di Pine (TN) — via Cesare Battisti, 17. e consultabllisito internet della banca
allindirizzo webwww.cr-pinetana.net
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A8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE “CASSA RURA LE
PINETANA FORNCE E SEREGNANO TASSO STEP- UP”

Il presente regolamento quadro (il “Regolamento”) € parte integrante del Prospetto di Base che disciplina i
titoli di debito (e “Obbligazioni " e cascuna “Obbligazione ”) che Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Sodeta Cooperativa (' “Emittente ”) emettera, di voltain volta, nell’'ambito del programma
di emissioni obbligazionarie denominato Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano Bcc tasso step- up (il
“Programma ”).

Le caratteristiche specifiche di dascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un “Prestito
Obbligazionario ” o un “Prestito ") saranno indicate in documenti denominati (“Condizioni Definitive "),
ciascuno dei quali riferito ad una singola emissione. Le Condizioni Definitive relative ad un determinato
Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entro il giorno antecedente I'inizio del Periodo di Offerta relativo
a tale Prestito. Il regolamento di emissione del singolo Prestito Obbligazionaro sara dunque costituito dal
presente Regolamento unitamente a quanto contenuto nel paragrafo 2 (“Condizioni dell'Offerta ") delle
Condizioni Definitive di tale Prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle  Obbligazioni

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente indichera nelle Condizioni Definitive I'ammontare totale del
Prestito (’ “Ammontare Totale "), espresso in Euro, il numero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale
Prestito e il valore nominale di ciascuna Obbligazione (Il “Valore Nominale ).

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato presso Monte Titoli S.p.A. ed assoggettato al regime di
dematerializzazione di cui al D.Lgs. 24 giugno 1988 n. 213 ed al regolamento congiunto CONSOB e Banca
d’ltalia del 22.02.2008.

Articolo 2 - Collocamento
| sottoscrittori potranno aderire al Prestito compilando l'apposita modulistica messa a disposizione presso la

sede e le filiali del’Emittente.

L'adesione al Prestito potra essere effettuata nel corso del perodo di offerta (il “Periodo di Offerta "), la cui
durata sara indicata nelle Condizioni Definiive del singolo Prestito, e salva la facolta dell’Emittente di
procedere alla chiusura anticipata senza preavviso.

Nel corso del Peiiodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di Obbligazioni non
inferiore ad una o al maggior numero indicato nelle Condizioni Definitive (il “Lotto Minimo ”). Le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico di prenotazione ed entroi limiti dellimporto
massimo disponibile.

L’'Emittente potrd, durante il Periodo di Offerta, aumentare I’Ammontare Totale del singolo Prestito
Obbligazionario. Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero I’Ammontare Totale,
I'Emittente procedera alla chiusura anticipata dell’offerta e sospendera immediatamente |l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di cascuno dei Soggetti Incaricati del Collocamento.

Infine ’'Emittente durante il periodo di offerta potra estendere la durata dello stesso.

L’eventuale aumento dell’lammontare totale del prestito, chiusura anticipata dell'Offerta o estensione della
durata del Periodo di Offerta dell’Obbligazione saranno comunicate dall’Emittente, entro 5 giorni, con
apposito awviso che sara reso disponihile al pubblico tramite affissione nella sede sociale ed in tutte le filiali
della Cassa.

Articolo 3 - Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno varare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la data a far corso dalla quale le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ") e la data in cui le Obbligazioni cessano di essere fruttifere (la
“Data di Scadenza ).

Le Date di Regolamento del Prestito sono comprese fra la data in cui le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ”) e la Data di Chiusura del oollocamento. Le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di Emissione; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento saranno regolate al prezzo di Emissione
maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di Godimento e la relativa Data di Regolamento.

Articolo 4 - Prezzo di emissione
Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il “Prezzo di Emissione ") sara pari al 100% del valore
nominale.
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Articolo 5 - Commissioni ed Oneri

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento esplicita, tuttavia il prezzo di emissione puo
incorporare oneri impliciti.

L'eventuale presenza di tali onein implict sara indicata nelle Condizioni Definitive, e quantificata nel
paragrafo 2.1 “Scomposizione del prezzo dell’Obbligazione” delle Condizioni Definitive di cascun Prestito.
La Banca non applica nessuna ulteriore commissione, spesa o0 onere in fase di sottoscrizione, collocamento
e rimborso delle obbligazioni.

In sede di negoziazione sul mercato secondario viene applicata una commissione massima di 0,50%.

Articolo 6 - Rimborso
Il prestito sara rimborsato alla pari (100% del valore nominale) in un'unica soluzione alla Data di Scadenza e

cessera di essere fruttifero alla stessa data.

Articolo 7 - Interessi
Durante la vita del Prestito i portatori delle Obbligazioni riceveranno il pagamento di cedole (le “Cedole” e

ciascuna la “Cedola™), il cui importo sara calcolato applicando al Valore Nominale uno dei Parametri di
Indicizzazione (i “Parametri di Indicizzazione "), rilevato alla relativa data di determinazione (la “Data di
Determinazione "), eventualmente maggiorato o diminuito di uno spread indicato in punti percentuali (lo
“Spread”).

Il Parametro di Indicizzazione, la Data di Deteminazione e I'eventuale Spread saranno indicati nelle
Condizioni Definitive del Prestito.

Per “Parametro di Indicizzazione ” s intende TEURIBOR a 3, 6 0 12 mesi, il tasso Bce per le operazioni di
rifinanziamento principale, il rendimento d'asta dei Buoni Ordinar del Tesoro a 3,6 0 12 mesi.

Le cedole saranno pagate con frequenza timestrale, semestrale o annuale secondo quando indicato nelle
Condizioni Definitive.

La convenzone di calcolo applicabile alle cedole sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Articolo 8 - Servizio del prestito
Il pagamento delle cedole ed il imborso del capitale saranno effettuati tramite gli intermediarn autorizzati

aderenti a Monte Titoli S.p.A. Qualora il giorno di scadenza coincida con un giorno non lavorativo, i
pagamenti verranno effettuati il pimo giorno lavorativo successivo, senza il ficonoscimento di ulteriori
interessi. L'Emittente fard irfeimento alla convenzione e al calendaiio indicat di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.

Articolo 9 - Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle Obbligazioni alla Data di Godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive. Gli interessi, i premi ed alti frutti sulle Obbligazioni, in base alla nomatva
attualmente in vigore, (D. Lgs. n. 239/96 e D. Lgs n. 461/97) sono soggetti allimposta sostitutiva parn al
1250%. Alle eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso ed equiparate, ovvero
rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni del ditato D. Igs 461/97.

Articolo 10 - Termini di prescrizione
| diritti relativi agli interessi si prescrivono decorsi 5 anni dalla data di scadenza della cedola e, per quanto

concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito & divenuto imborsabile.

Articolo 11 - Rimborso anticipato
Non & previsto il imborso anticipato.

Articolo 12 - Mercati e Negoziazioni

Il prestito obbligazionario non sara oggetto di domanda per I'ammissione alla negoziazione su mercati
regolamentati.

L'emittente non richiedera I'ammissione alla negoziazione delle obbligazioni su un Sistema Multilaterale di
Negoziazione o internalizzatori sistematici, tuttavia I'Emittente si impegna al riacquisto di qualsiasi
quantitativo di obbligazioni su iniziativa dell'investitore negoziando i fitoli in conto proprio ai sensi della
Direttiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto previsto nella policy aziendale sulla strategia di esecuzione
e trasmissione degli odini adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile peril diente.

Per quanto riguarda i prezzi di acquisto e vendita delle Obbligazioni la Cassa Pinetana Fornace e
Seregnano adotta il prezzo calcolato da un soggetto esterno e nella fattispecie Cassa Centrale Banca che
calcola giornalmente i prezzi con procedura informatica basata sull’attualizzazione dei flussi usando la curva
tassi swap giornaliera.
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Articolo 13 - Garanzie
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantit esclusivamente dal patimonio
delEmittente.

Articolo 14 - Legge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla Legge italiana. Per qualsiasi controversia connessa con il presente
Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni o il presente Regolamento come parte integrante del presente
Prospetto di Base, sara competente, in via esclusiva, il Foro di Trento, ovvero, ove il portatore delle
Obbligazioni rivesta la qualifica di consumatore ai sensi e per gli effetti dell’art. 1469-bis c.c., il foro di
residenza o domidilio elettivo di quest'ultimo.

Articolo 15 - Comunicazioni
Tutte le comunicazioni dall’Emittente agli Obbligazionisti saranno effettuate, ove non diversamente disposto

dalla legge, mediante awiso da pubblicarsi presso la Sede, le filiali della Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Societa Cooperativa.

Articolo 16 - Agente per il Calcolo
L'agente per il calcolo & la Rurale Pinetana Fomace e Sereghano Bcc — Societa Cooperativa.

Articolo 17 - Varie

La ftitolarita delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Prospetto. Perquanto non espressamente previsto dal presente Prospetto si applicano le norme di legge.
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A.9. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE
CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO
BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

SOCIETA COOPERATIVA
in qualita di Emittente

CASSA RURALE PINETANA
@) FORNACE E SEREGNANO

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO - Banca di Credito Cooperativo - Societa
Cooperativa

SEDE E DIREZIONE BASELGA DI PINE’ (TRENTO) — Via Ce sare Battisti, 17
Codice ABI18316.2 Cod. Fisc. e P. VA 00109200220
Tel. +39 0461 559111 — Fax 0461 559716 — E-Mail info@cr-pinetana.net
SOCIETA’ COOPERATIVA
Societa Iscritta all’Albo delle banche tenuto dalla Banca d'llaliaaln. 4007.1
Societa iscritta all’Albo delle Cooperative a Mutua  litd prevalente: n. A157644
Societa iscritta al Registro delle Imprese presso Tribunale di Trento al n. 00109200220
Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Cr  edito Cooperativo
Capitale Sociale Euro 6.355.771 al 31.12.2009
Riserve Euro 40.863.446 al 31.12.2009

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla
NOTA INFORMATIVA SUL PROGRAMMA
“CR PINETANA FORNACE ESEREGNANO OBBLIGAZIONI STEP UP”
[[INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO], CODICEISIN[ 1]

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conforalit@&golamento adottato dalla
CONSOB con delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, nonché alla Direttiva 2003/@1/C
“Direttiva Prospetto” ) ed al regolamento 2004/809/CE (Régolamento CE).

Le Condizioni Definitive devono essere lette congiuntamés al Prospetto di Base, costituito

dal Documento di Registrazione, dalla Nota Informativa, dalla Nota dSintesi, nonché ogni

successivo eventuale supplemento in base al quale I'Bente potra emettere, in una o piu

serie di emissione (ciascuna un “Prestito Obbligazionario”), titoli ddebito di valore nominale

unitaro inferiore ad Euro 50.000 (le “Obbligazioni” e dascuna wma “Obbligazione”),

depositato presso la Consob in data a seguito di approvazioo@municata con nota n.
del

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono a disposeidel pubblico gratuitamente
presso la Sede della Cassa Rurale Pinetana Fornace edderagy Baselga di Pine (TN) — via
Cesare Battisti,17, nonché presso tutte le Filiali e sono iattoesultabili sul sito internet della
banca allindirizzo welbvww.cr-pinetana.net
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L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condizion Definitive non comporta alcun
giudizio della CONSOB sull’opportunita dell'investimento e sul me&ito dei dati e delle notizie
allo stesso relativi.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, in qualitaittenEe invita gli investitori
prendere attenta visione delle presenti Condizioni Definitivejnal di comprendere i fattori ¢
rischio connessi alle obbligazioni emesse nellambito del progrademaminato “CR Pinetani
Fornace e Seregnano Obbligazioni STEP-UP”.

L'investitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto taaplanli solo dopg
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che |ecerepsetano. Resta integp
che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la @a$¥urale Pinetana Fornaceffe
Seregnano devono verificare se l'investimento & adeguato per l'investiemgoariguardo alla sug
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapsraonale esperienza nel campo
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischig
relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni Step Up consentono allInvestitore il conseguimentendiimenti predeterminaf
crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei tdissiercato qualora detenute finoffla
scadenza.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive sono tdbtlebito che danno diritt
al rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e il pagardieagdole predeterminateifp
tasso crescente (step up) secondo la periodicita e i dagsieresse specificati nelle presefti
Condizioni Definitive.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data demsza indicata nellg
presenti Condizioni Definitive , insieme alle date di pagamento, al valormalened a tutti quegl
ulteriori elementi atti a definire le caratteristiche delle obllaya.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentodnziario con altri titoli

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive presentalla data del @], un
rendimento effettivo su base annua al lordo ed al netto dell'effisttald (calocolato in regime
capitalizzazione composta e sulla base della vigente normestiadej, rispettivamente de®]% e
del [@]%.

Lo stesso rendimento alla data si confronta con un rendimento effsttiv@ase annua, al neffo
delleffetto fiscale, di un Titolo di Stato italiano (BTP) pari@]%o.

Nelle presenti Condizioni Definitive viene fornita la descrizia® cosiddetto unbundling dellg
varie  componenti costitutive lo strumento finanziario offerto (valdmdla component
obbligazionaria, commissioni/altri oneri connessi con I'investimento nelle obhidiga

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AITITOLI OFFERTI
Si invitano gli investitori a leggere attentamente le pres€otidizioni Definitive al fine di

comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottasogzdelle Obbligazioni.

Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene fingmeiadel’Emittente

del capitale a scadenza. L’investitore & dunque esposto al rischio che IiEenitkeenga insolventg
0 comungue non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.
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FATTORI DI RISCHIO

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazione altimeeso si rinvia ai Fatto
di rischio relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto laase, alla sezione V , “Documento
registrazione”

Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorangda unicamentedal patrimonio
dellEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia reati garanzie personali da partelfdi
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancareldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziana dei tassi di interesse,
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e 'apprezzamen

prima della scadenza naturale, il loro valore epbe risultare minore del prezzo||di
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoguello originariamenty
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValoranchdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio a cui € esposto un investitore che acquista un’oldibiga a tasso fisso step up | I
caso di vendita prima della scadenza, in quanto in caso di amrdenttassi di mercato $
verifichera una diminuzione del prezzo del titolo, mentre neb castrario il titolo subira u
apprezzamento. L'impatto delle variazioni dei tassi di interedis mercato sui prezzi delff
Obbligazioni a tasso fisso step up € tanto piu accentuato, quanto piu lunga edsidutzadel titol
(per tale intendendosi il periodo di tempo che deve trascorrena glel suo naturale rimborsd].
Pertanto, questi strumenti finanziari si trovano piu esposti al Rischio do Tabkercato rispetto 15
obbligazioni a tasso fisso di uguale durata e con cedola parim@dia delle cedole deII
obbligazioni a tasso fisso step up. Il rimborso integrale @gplitale a scadenza perme
allinvestitore di poter rientrare in possesso del proprio capital@gendentemente dallandamen
dei tassi di mercato.

Rischio di liquidita

con il mercato che potrebbe essere inferiore al prezzo dsieme del titolo. L’'Obbligazionistg
potrebbe avere difficolta a liquidare il suo investimento e gt dover accettare un pregjgo
inferiore a quello di sottoscrizione, in considerazione del fattdechiehieste di vendita possa
non trovare prontamente un valido riscontro. Pertanto l'investitore nell'elabanarepria strategig
finanziaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte temporéievasitimento, pari alla duratf
delle Obbligazioni stesse allatto dellEmissione, deve esselingia con le sue future esigenzéfdi
liquidita. Le Obbligazioni non saranno quotate in nessun mercato regoltondiglacapitolo 6
della presente Nota Informativa sono indicati i criteri di determinazionerdeo applicati in cas

di riacquisto sul mercato secondario, calcolato sulla base abeltBzioni di mercato. L'emittentf
assume l'onere di controparte, impegnandosi incondizionatamentacguisto di qualunqug
quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'Investitore. Non sonovjstelimiti alla quantita di
titoli su cui 'Emittente puo svolgere attivita di negoziazione.

Una eventuale negoziazione delle obbligazioni pud comportare peotibscrittore ung
commissione massima dello 0,50% sul controvalore sia in acquisto che in vendita..




FATTORI DI RISCHIO

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente

Il rischio é rappresentato dall’eventualita che le obbligazioni masdeprezzarsi in consideraziofjje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nel Prospetto di Base alla sezione VI “ Nota Informativa” al paraggéid Fissazione del prezzaj,
sono indicati i criteri di determinazione del prezzo e del nreedio degli strumenti finanziari. |
particolare il prezzo € la risultanza del valore della comepmte obbligazionaria e del valore dgjle
commissioni/altri oneri cosi come riportato a titolo esengatiivo nel Prospetto di Base, alfp
sezione VI Nota Informativa paragrafo 2.1.. Il valore della componanibégazionaria di ciascu
prestito sara di volta in volta determinato applicando la tedditla sconto finanziario, sulla bage
di una curva composta dai tassi Euribor/360 per durate residue inferiori allannassid® S
per quelle superiori allanno, con l'applicazione di uno spreadregeptativo del merito creditizif
dellEmittente. Possono essere previsti oneri connessi con I'investimerg@bbligazioni e, in 'I
caso, I'Emittente ne dara evidenza nelle Condizioni Definitive dsllagola emission
obbligazionaria nellapposita tabella di scomposizione. Non ggvécata alcuna commissione {
collocamento. |
Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischio-renttionda parte del mercato possqno
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni.

L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dagli sgtntinfinanziari dovrebbe essefe
sempre correlato al rischio connesso all'investimento dellesestes titoli con maggior rischi
dovrebbe sempre corrispondere un maggiore rendimento.

[Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri implicnel prezzo di emissione dellg
obbligazioni

Nelle Presenti Condizioni Definitive sono indicati gli eventuale@itommissioni compresi ng
prezzo di emissione delle obbligazioni. La presenza di tali omemifassioni potrebbe comportdfe
un rendimento a scadenza non in linea con la rischiosita degli stiufin@niziari e, quindi,
inferiore rispetto a quello offerto da titoli similari (in m&ni di caratteristiche del titolo e profili
rischio) trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissiompliciti non partecipano all¢
determinazione del prezzo delle obbligazioni in sede di mercatmndario; conseguentemerijle
I'investitore deve tener presente che il prezzo delle obbligagidnnercato secondario subira Upa
diminuzione immediata in misura pari a tali costi.]

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto alendimento di un titolo a basso
rischio emittente

Nelle presenti Condizioni Definitive € indicato il rendimentoettffo su base annua delle
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordaletetto dell’ effetto fiscale. Lg

stesso €& confrontato con il rendimento effettivo su base annua é&ehfordo ed al nett !

delleffetto fiscale) di un Titolo di Stato taliano (a bassschio emittente)di durata residu

similare (quali ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Crescerd St ”

Alla data del confronto indicata nelle presenti Condizioni Definitive, il rendimeffettivo su bas i
annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultare inferiore rs@ktendimento effettivo su bag

annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare.

e
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizioréiting, per se né per le Obbligazioni . Cio costituigice
un fattore di rischio in quanto non vi e disponibilita immediata diindicatore sinteticg
rappresentativo della solvibilita dell’ Emittente e della rischiositai gégimenti finanziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatiiig dellEmittente e degli strumenti finanziafi
oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente |fdi
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio di conflitto di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nellemissione e nel collomeato delle Obbligazioni possofjo
avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdenflitto con quello
dellinvestitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del Collocamepiiadi, 'Emittente sitrova in ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitorquanto i titoli collocati sono d
propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativieatlissione stipulando contratti "
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedléadqtatsa Rural i
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari @épP@03Feterminera ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essis@ntrato durante la negoziazione(in
contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernaddalita di determinazione del prezgo
poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinet® un guadagno finanziario ||ja
svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt

E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comgalein materia di investimenti i
connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op adiiex diretta.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaani

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volta

L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimentajidet fescale causato d
un aumento delle imposte attualmente in essere o dall'introduziomeiadie imposte, ch
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

CONDIZIONI DELLOFFERTA ECARATTERISTICHE SPECIFICHEDE L
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

Denominazione Obbligazione [INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]
Codice ISIN [INSERIRE codice isin dell'Obbligazionle
DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]

Ammontare Totale del’Emissione | LAmmontare Totale dell Emissione € pari a E(®], per
un totale di n.[®] Obbligazioni, ciascuna del Valole
Nominale pari a Eurd®]. L’Emittente nel Periodo d|i
Offerta ha facolta di aumentare 'Ammontare Totfale
tramite comunicazione mediante apposito avviso| da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente stesso wwwl.cr-
pinetana.net , contestualmente, trasmesso alla CONSOB e
disponibile presso la Sede e le filiali della Banca
Periodo di Offerta Le Obbligazioni saranno offerte dg®] al [®], salvo
chiusura anticipata del Periodo di Offerta possibile [per
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mutate esigenze dell'emittente, per mutate condiziof
mercato o per il raggiungimento dellammontare tof
dellofferta dandone comunicazione tramite appo
awviso trasmesso ala Consob, pubblicato sul sito int
dellEmittente  www.crpinetana.net e reso disponil
presso la sede legale e le filiali dell emittente.

E' fatta salva la facoltd dellEmittente di estenders
periodo di offerta dandone comunicazione tran
apposito avviso trasmesso ala Consob, pubblicato su
internet  dellEmittente www.crpinetana.net e ré
disponibile presso la sede legale e le filiali dell'emittent

i di
ale
Sito
brnet
Dile

el
hite

| sito
£SO
e.

Destinatarn dell’offerta

L'offerta €& indirizzata esclusivamente alla clientela a
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano

B[

Lotto Minimo

Le domande di adesione allofferta dovranno es

Sere

presentate per quantitativi non inferiori al Lotto Minino

pari a n.[®] Obbligazioni/fe [Qualora il sottoscrittore
intendesse sottoscrivere un importo superiore, ques
consentito per importi multipli di Eurp®], pari a n[®]
Obbligazioni/e. ]

Prezzo di Emissione e valuta d

riferimento

ill Prezzo di Emissione delle Obbligazioni é pari al 10
del Valore Nominale, e cioe Euf®] per Obbligazione
La Valuta di Riferimento e I'Euro.

Data di Emissione / Data d|

Godimento

La Data di Emissione del Prestito[®] / La Data di
Godimento del Prestito[@®]

Date di Regolamento

Tutti i giorni lavorativi compresi nel periodo [
[ ] . Per le sottoscrizioni effettuate con Dat§
Regolamento successiva alla Data di Godimg
allinvestitore sara addebitato il rateo interessi maturat
la Data di Godimento (esclusa) e la relativa Data
Regolamento (inclusa).

| -
h di
Nto
D tra
L di

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito [@®i].

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse crescente lordo annuo applicatdg
obbligazioni per ciascuna data di Pagamento e il segu§
[inserire tutte le date di pagamento delle Cedole
singolo Prestito Obbligazionario, per ciascuna di essg
tasso lordo annuo]

Le Cedole saranno calcolate secondo la convenzione ||

alle
bnte:
del
p, il

]

Pagamento delle Cedole prefissate

Le Cedole saranno pagate con frequenza [mer
trimestrale / semestrale / annuale] in occasione {

seguenti datdinserire tutte le date di pagamento delle

Cedole del singolo Prestito Obbligazionario]

sile/
lelle

Convenzioni e calendario

Si fa riferimento alla convenzione Following Busing
Day, cioe in caso la data pagamento delle cedole
rimborso del titolo fosse un giorno non lavorativo
pagamento verra effettuato il primo giorno lavorativo u
senza alcun computo di ulteriori interessd, al calendarig
TARGET.

2SS
o di
il

file

Commissioni di collocamento

Nessuna.

Garanzie

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interé

PSS
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sono garantiti unicamente dal patrimonio dell Emittentg.

Soggett Incaricati del| Le Obbligazioni saranno offerte presso la sede e le flliali
Collocamento della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano.
Agente per il Calcolo L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calcolo.
Responsabile del Collocamento Il Responsabile del Collocamento € L’'Emittente.

Regime Fiscale [Dalla data di autorizzazione del Prospetto di Base| cui

afferiscono le presenti Condizioni Definitive non sqno
accorse variazioni al Regime Fiscale cui sono soggefte le
Obbligazioni indicato al paragrafo 4.14 della pertingnte
Nota Informativa]
Owvero

[Indicare le eventuali variazioni accorse al regime fiscale]

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

S composizione dell'importo versato dal sottoscrittore

Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni Step Up di cui @lesenti Condizioni Definitive
rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza e paga p@stioiente cedole crescenti
predeterminate per tutta la durata del prestito, con frequenaela. Si evidenzia di seguito il
valore della componente obbligazionaria e delle voci di costo connessknvestimento nelle
Obbligazioni a tasso fisso oggetto del presente Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonealicon quanto descritto nel
paragrafo 5.3 “Fissazione del Prezzo” del Prospetto di BasienseVl “Nota Informativa, con la
tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una curva compostasdaiEuribor/360 per durate
residue inferiori allanno e dai tassi IRS per quelle supeaibenno, con l'applicazione di uno
spread rappresentativo del merito creditizio dellEmittente.

Alla data del , €SS0 risulta pari al % del Valore Nominalevidenzia che tuttii valori
indicati nella Tabella di seguito riportata sono statilatiti sulla base delle condizioni di mercato
alla data del

Scomposizione del Prezzo di Emissione di un‘obbligazione Step Up

Valore della componente obbligazionaria %
Commissioni di collocamento 0%
Oneri impliciti connessi all’'investimento %
Prezzo di Emissione 100,00%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obigastep Up sul mercato secondario,
in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subira una diminuzionmeediata in misura pari
alle diverse voci di costo.
Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazgpimatal modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.
Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione compremdienmriieiti pari a
% del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando uaziste di invarianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall’ istante immediatamente successiwll@ dglla sottoscrizione,
sarebbe pari a % del Prezzo di Emissione, tenuto contoad@limissioni di negoziazione
massime applicabili pari allo 0,50%.
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Le obbligazioni assicurano un rendimento effettivo annuo lordo p&fj% e un rendimento
effettivo annuo netto pari[@% (calcolati in regime di capitalizzazione composta).

Comparazione dei rendiment effetivi con quelli di un ttolo di stato di similare durata

residua

I rendimenti effettivi dellobbligazione sono confrontati con quelli di titolo a basso rischio
Emittente con scadenza similare BTe, con prezzo ufficiale defe], pari al[¢]% del valore
nominale rilevato su sul circuito telematico Bloomberg o sul quotidiano Il Sole 24 Ore

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo netto
lordo (*) (**%)
BTP [e][e]% IT[ o] [e]% [¢]%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetang
Fornace e Seregnano Step Up -e][ [0]% [¢]%
IT[e]

* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione @st#® ipotizzando
'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.

Il raffronto sopra riportato € stato fatto prendendo in considerazione #@udficiale del BTP alla
data defe], pertanto i termini dello stesso potrebbero in futuro cambiare anche signénoente in
conseguenza delle condizioni di mercato.

AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALLEMISSIONE
L’Emissione delle Obbligazioni oggetto delle presenti Condizicefiriitive e stata approvata con
Delibera del Consiglio di Amministrazione in dé®).

Data | |

Firma [ ]
[qualifica]
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano — BCC —
Societa Cooperativa
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SEZIONE B - PROGRAMMA DELLE EMISSIONI DI PRESTITIOBBLIGAZ IONARI
“CR PINETANA FORNACE E SEREGNANO OBBLIGAZIONIATASSO VARIA BILE

PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
L'individuazione delle persone responsabili delle informazioni formil Documento di

Registrazione e la relativa dichiarazione di responsabilita come tgreaispunto 1 dello schema V
allegato al regolamento 2004/809/CE sono riportate nella sezione I.
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FATTORI DI RISCHIO

B.1. FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, in qualitaitténie invita gli investitori :

prendere attenta visione della presente nota informativa, atlifioc@mprendere i fattori di rischif
connessi alle obbligazioni emesse nellambito del programma deatniiCR Pinetana Fornaceg|fe
Seregnano Obbligazioni a Tasso Variabile”.

Seregnano devono verificare se I'investimento & adeguato per I'investirdo riguardo alla syg
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapsraonale esperienza nel campo
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischiq
relativi allEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni a tasso variabile consentono all'lnvestitore il cams@mto di rendimenti in line
con 'andamento dei tassi di interesse di riferimento, per effetto dellazadizione delle cedole adfi
stessitassi di interesse.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

periodicita e il tasso di interesse determinato in ragion€adddmento del parametro fi
indicizzazione prescelto (il valore puntuale o la media aritmemmensile dellEuribor g
uno/tre/sei/dodici mesi o il tasso ufficiale di riferimento B&H rendimento d’asta BOT, rileva

ciascun prestito nelle relative Condizioni Definitive.

In ogni caso 'ammontare della cedola non potra essere inferiore a zero.

Si precisa che la periodicita delle cedole corrisponde coneliodicita del parametro
indicizzazione prescelto.

L’Emittente potra prefissare il valore della prima cedmlanisura indipendente dal parametro||di
indicizzazione, la cui entita sara indicata su base nominale awndlaanelle Condizioni Definitive
del prestito.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data demsza indicata nellg
Condizioni Definitive di ciascun prestito. Le cedole verranno coodspcon periodicita mensil g,
trimestrale, semestrale o annuale in via posticipata. |
Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, sono indicatedeiteristiche delle Obbligazion
relative alla specifica emissione, fra cui: la tipologidledstesse, il parametro di indicizzazione|||lo
spread, il tasso della prima cedola, le date di pagamento cgeltde, il valore nominale dellg
Obbligazioni, la durata, e tutti quegli eventuali ulteriori elemattti a definire le caratteristich
delle obbligazioni.

Possono essere presenti oneri connessi con linvestimento nelle zbhliga in tal casg
'Emittente ne dara evidenza delle Condizioni Definitive delle d@amgmissioni tramite apposip
tabella di scomposizione.

Non sara applicata alcuna commissione di collocamento.
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FATTORI DI RISCHIO

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentodnziario con altri titoli

Le obbligazioni CR Pinetana Fornace e Seregnano Obbligazionisa Vasabile non prevedonp
alcun rendimento minimo garantito fatta salva la prima cedbifgeressi predeterminata gl
momento dell’ emissione nella misura indicata nelle relative Condiziom iDeé.

annua al lordo e al netto dell’ effetto fiscale (in regime di capitaion@ composta, calcolato sullp
base della vigente normativa fiscale) calcolato in ipotesi dianas del parametro
indicizzazione.

Lo stesso verra confrontato, alla data di volta in volta indicatle @mndizioni Definitive di
ciascun Prestito, con il rendimento effettivo su base annua al lordo ed al netftettellfescale, di
un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare.

Verra inoltre fornita la descrizione del cosiddetto unbundling delie veomponenti costitutive I
strumento finanziario offerto (valore della componente obbligazionewiaymissioni/altri oner
connessi con l'investimento nelle obbligazioni), e delle finalitéandéstimento del sottoscrittorelle
di un grafico del’andamento storico del parametro di indicizzazione.

Si precisa che per una migliore comprensione delle castitke dello strumento finanziario,
informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo madagrafo 2 della presente Ng
Informativa.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AITITOLI OFFERTI
Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presedbta Informativa al fine d
comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottasogzdelle Obbligazioni.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene fingmeiadellEmittente
titolare di un credito nei confronti del medesimo per il pagamedetli interessi e per il rimborgp
del capitale a scadenza. L'investitore € dunque esposto al rischio che lhEenitkesnga insolventg
0 comunque non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazatifievestimento si rinvia a
Documento di Registrazione ed in particolare al capitolo “Fattori di osdeilo stesso.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorengA unicamentedal patrimonio
dellEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia reat garanzie personali da partelldi
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancarieldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziania dei tassi di interesse, |g
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e I'apprezzamenfo

prima della scadenza naturale, il loro valore epbl risultare minore del prezzolfdi
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoquello originariamentg
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValorensbhdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio a cui € esposto un investitore che acquista un’obldigaz tasso variabile, qualor i
tassi si riducano. In generale il rischio di tasso € collegitandamento del parametro ii
indicizzazione prescelto per il singolo prestito; in paréical ad un aumento del valore di tgle
parametro corrispondera un aumento degli interessi corrispobbbblifazione, mentre ad unfg
diminuzione del valore di tale paramero corrispondera una diminudiege interessi corrisp os

dall'obbligazione.

Rischio di liquidita
La liquidita di uno strumento finanziario consiste nella sua atmieuditrasformarsi prontamente(|jn
moneta. Il rischio € dunque rappresentato dalla difficolta o isipiisa per un investitore dj

potrebbe avere difficolta a liquidare il suo investimento e gt dover accettare un pregjgo
inferiore a quello di sottoscrizione, in considerazione del fattdechiehieste di vendita possafjo
non trovare prontamente un valido riscontro. Pertanto l'investitore nell'elabanarepria strategig
finanziaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte temporéievdstimento, pari alla duratf
delle Obbligazioni stesse all'atto dellEmissione, deve esseliaeia con le sue future esigenze(di
liquidita. Le Obbligazioni non saranno quotate in nessun mercato regolamentato

Nel capitolo 6 della presente Nota Informativa sono indicatiteértrdi determinazione del prezzo
applicati in caso di riacquisto sul mercato secondario, calcslalla base delle condizioni di

mercato. |
L’emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondiaiomgite al riacquisto ¢

qualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'Investitore. l
Non sono previsti limiti alla quantita di titoli su cui 'Emitte puO svolgere attivita d
negoziazione. ’
Una eventuale negoziazione delle obbligazioni pud comportare pseotibscrittore ung
commissione massima dello 0,50% sul controvalore sia in acquisto che in vendita.

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente
Il rischio & rappresentato dall'eventualita che le obbligazioni posdeprezzarsi in consideraziofje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nella presente sezione, al paragrafo 5.3 “Fissazione dek@’resono indicati i criteri d
determinazione del prezzo e del rendimento degli strumenti fimarinig articolare il prezzo é I
risultanza del valore della componente obbligazionaria e del valdes adehmissioni/altri oner
cosi come riportato a titolo esemplificativo nel paragrafo 2lth geesente Nota Informativa. ||
valore della componente obbligazionaria di ciascun prestito savaltdi in volta determinatg
applicando la tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una cewgosta dai tas
Euribor/360 per durate residue inferiori allanno e dai t@&Siper quelle superiori all'ann
con lapplicazione di uno spread rappresentativo del meritotizieddel'Emittente. Posson
essere previsti oneri connessi con linvestimento nelle obbligagjom tal caso, 'Emittente i
dard evidenza nelle Condizioni Definitive della singola emissioneigaziidnaria neII’apposit
tabella di scomposizione. Non sara applicata alcuna commissione di calitoam ‘
Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischio-rendionda parte del mercato possdgno
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. |
L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dagli ntinfinanziari dovrebbe ess IE

sempre correlato al rischio connesso all'investimento dellesestes titoli con maggior rischif
dovrebbe sempre corrispondere un maggiore rendimento.

74




FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri implichel prezzo di emissione dell§
obbligazioni
Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli eventuali oneri/commisstompresi nel prezzo

emissione delle obbligazioni. La presenza di tali oneri/comomnsgpotrebbe comportare
rendimento a scadenza non in linea con la rischiosita degli stiuimantziari e, quindi, inferior
rispetto a quello offerto da titoli similari (in termini diragteristiche del titolo e profili di rischiq
trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissioni impligibn partecipano alla determinazione flel
prezzo delle obbligazioni in sede di mercato secondario; consegueteeimyestitore deve teng
presente che il prezzo delle obbligazioni sul mercato secondario subira una cinenuzined iat

in misura pari a tali costi.

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto atendimento di un titolo a basso

rischio emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito € indicato il rendimentdtéffesu base annua del

Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordaletetto dell’ effetto fiscale. "I’
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo su base annua é&ehfpordo ed al nettg
dell'effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a basso rischio emitteditdurata residua similare (quafli
ad esempio un CCT per le Obbligazioni a Tasso Variabile). ’

Alla data del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di cias Prestito, il rendimentf
effettivo su base annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultererafrispetto al rendimenty

I
effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di dudhia ssiilare.

Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudiziordting, per se né per le Obbligazioni . Cio costituigce
un fattore di rischio in quanto non vi & disponibilita immediata diingicatore sinteticd
rappresentativo della solvibilita dell’ Emittente e della rischiositai déigimenti finanziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatihg dellEmittente e degli strumenti finanzigfi
oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente,|[di
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio correlato all’eventuale spread negativo del parametro di rifemento

al parametro previsto senza applicazione di alcuno spread o con spread pogitaato la cedol §
usufruisce parzialmente delleventuale rialzo del parametmentne un eventuale ribasso (el
parametro amplifichera il ribasso della cedola. Pertantcago di vendita del titolo l'investitor
deve considerare che il prezzo delle obbligazioni sara piu senallglevariazioni dei tasg
d’interesse. La presenza di uno spread negativo deve essestaviduiuto conto déissenza d
rating dell’ Emittente e delle obbligazioni e del merito creditizio del’Beite. In ogni caso il tasgp
di interesse della cedola non potra essere inferiore a zero..

Rischio di eventi straordinari e di turbativa riguardanti il parametr o di indicizzazione
L'investitore deve tener presente che, al verificarsi di eventi stradardidaturbativa riguardanti i
Parametro di Indicizzazione, 'Emittente in qualita di Agenteip€alcolo adottera un Parametjp
sostitutivo ovvero provvedera ad effettuare opportune modifiche. Gli “‘iestabrdinari” o “di
turbativa ” riguardanti il Parametro di Indicizzazione e le modalita tficat ad esito di tali event
straordinari o di turbativa sono riportati in maniera dettagliata nel aéoady7 “Tasso di interesqg

nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare”.




FATTORI DI RISCHIO

Rischio di conflitto di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nellemissione e nel collmemto delle Obbligazioni possofjo
avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdenflitto con quello
dell'investitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del CollocamentoAggelite di Calcolo; quindil
'Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti degstitori in quanto

I titoli collocati sono di propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativeatlissione stipulando contratti !

copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedltadqassa Rural i
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,603@d&berminera ung

situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essisi@ntrato durante la negoziazione(jn
contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernaddalita di determinazione del prezjgo
poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinate un guadagno finanziario |ja
svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt

E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comzaein materia di investimenti i
connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op aditex diretta

Rischio di indicizzazione

L'investitore deve tener presente che il rendimento delle Oblwigadipende dall andamento dgl
Parametro di Indicizzazione, per cui, ad un eventuale andamentocgeteedel Parametro g
Indicizzazione, corrisponde un rendimento decrescente. E possibileil cRarametro dji
Indicizzazione possa ridursi fino a zero. In questo caso I'lnvestitmn percepirebbe alc
interesse sullinvestimento effettuato. Tale rischio € mitiggtalora sia previsto uno Spregd
positivo. Si rinvia alle Condizioni Definitive del singolo priestper le informazioni relative a
Parametro di Indicizzazione utilizzato.

Rischio di disallineamento tra la data di rilevazione deparametro di indicizzazione e la data
di pagamento della cedola

L'Investitore deve tenere presente che gli interessi delbimvento obbligazionario verrannp
riconosciuti in via posticipata, alla scadenza delle singololege mentre il parametro
indicizzazione preso a riferimento per la determinazione ehelimento viene rilevato due giori
lavorativi precedenti l'inizio del godimento della Cedola dirifeento. Pertanto prendendo |
esame lipotesi meno favorevole per l'Investitore, in presehaan aumento del parametro il
indicizzazione, il rendimento determinato per le cedole in corso risuliecaamispetto allo stes
determinabile al pagamento della cedola.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaani
| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volt
L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimentayidet fesscale causato dg

un aumento delle imposte attualmente in essere o dall'introduziomeiadie imposte, chil

andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

Rischio connesso all’assenza di informazioni

Salvo quanto espressamente indicato nelle Condizioni Definitivelee Meta Informativa e sal
eventuali obblighi di legge, I'Emittente non fornira, successivamaitemissione dellg
obbligazioni, alcuna informazione relativamente alle stesse ‘ehddimento del parametro fi
indicizzazione prescelto.
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B.2. ESEMPLIFICAZIONE DElI RENDIMENTI

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito emesso a valere sutgmogg, saranno evidenziati
il rendimento effettivo (lordo e netto) delle Obbligazioni di vatiavolta emesse a valere sul
Programma ed un confronto tra il loro rendimento effettivo e quello daltm strumento
finanziario a basso rischio emittente (CCT di similare scadenza).

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto dell'effetto fiscale, saréotatio con il metodo del tasso
interno di rendimento in regime di capitalizzazione composta, bake dellimporto versato,
nonché dei flussi di cassa conseguiti (interessi e capitaippiesi di costanza del parametro di
indicizzazione.

Si rappresenta, inoltre, che il rendimento effettivo netto dedleligazioni e calcolato ipotizzando
'applicazione dellimposta sostitutiva delle imposte sui redditarmalisura del 12,50% vigente alla
data di pubblicazione del presente documento ed applicabile a tedti@gorie di investitori
residenti fiscalmente in Italia.

2.1. Esemplificazione, scomposizione e comparazione delle obbligariartasso variabile con
rimborso unico a scadenza

Finalita di investimento
Le obbligazioni a tasso variabile consentono all'lnvestitore il cams®mto di rendimenti in linea
con 'andamento dei tassi di interesse di riferimento, per effetto dellaadizione delle cedole agli
stessitassi di interesse.

a) Caratteristiche di un'ipotetica obbligazione a tasso variabile con rimb®@o a scadenza
Siriporta di seguito I'esemplificazione del rendimento effettivo di un’ipcaebbligazione a tasso
variabile indicizzata al tasso Euribor a 6 mesi rilevato doengiavorativi antecedenti la data
godimento cedola con rimborso unico a scadenza pari al 100% del Xadonmale, emessa ai
sensi del presente prospetto, avente le seguenti caratteristiche:

Valore nominale Euro 1.000

Data Emissione - Data di godimento 16/08/2010 — 16/08/2010

Data di scadenza 16/08/2013

Durata 36 mesi (3 anni)

Prezzo di emissione 100.00% - (alla pari)

Prezzo di rimborso 100% del Valore Nominale a scadenza

Tipo Tasso Variabile

Frequen za cedole Semestrale

Periodo pagamento cedole Il 16 febbraio e il 16 agosto di ogni anno

Tasso annuale prima cedola 1,50 semestrale posticipato 1,50/2=0,75%

Parametro indicizzazione rilevato il 16/8/2010 1,15/2= 0,575

Rilevazione Parametro Indicizzazione Due giorni lavorativi antecedenti lo stacco cedole

Spread 0,00 B.P. (zero)

Convenzone di calcolo rateo cedola Act/Act unadjusted

Convenzone calcolo cedola NT (Nominale xTasso)

Convenzone di calendario: Calendario TARGET

Giorno pagamento cedole e rimborso Calendario Target + Following Businness Day
Convention

Ritenuta Fiscale 12,50%

Commissioni di collocamento 0,00
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Piano cedolare:

Data stacco Tasso cedola Cedola Cedola netta
cedola lorda

16/02/2011 0,750% 7,50 euro | 6,56250 eurg
16/08/2011 0,575% 5,75 euro | 5,03125 eurg
16/02/2012 0,575% 5,75 euro | 5,03125 eurg
16/08/2012 0,575% 5,75 euro | 5,03125 euro
16/02/2013 0,575% 5,75 euro | 5,03125 euro
16/08/2013 0,575% 5,75 euro | 5,03125 euro

Ipotizzando che il valore dell’Euribor a 6 mesi rilevato il giorno 16/08/2010, dafis®%o, rimanga
costante per tutta la durata del titolo, lo stesso avrebbengintento effettivo annuo lordo a
scadenza pari al 1,212% ed un rendimento effettivo annuo netto a scadenza pari al 1,060%.

Si evidenzia che le Obbligazioni emesse in base al prePeaggamma potranno avere tasso,
durata, frequenza del flusso cedolare diverse da quelli indicati nella resentplificazione.

b) Scomposizione dell'importo versato dal sottoscrittore

Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni a Tasso Variabilaidalta presente Nota Informativa
rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza e paga jpasaimente cedole variabili
indicizzate al parametro prescelto, con frequenza semesiral@dé&nzia di seguito il valore della
componente obbligazionaria e delle voci di costo connesse con l'investimelle Obbligazioni a
tasso variabile oggetto del presente Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonealicon quanto descritto nel
paragrafo 5.3 “Fissazione del Prezzo” della presente Notariafiva, con la tecnica dello sconto
finanziario, sulla base di una curva composta dai tassi Euribor/3668upate residue inferiori
allanno e dai tassi IRS per quelle superiori allanno, campdlicazione di uno spread
rappresentativo del merito creditizio dell’ Emittente.

Alla data del 16/08/2010, esso risulta pari al 99,452% del Valore Nominale. Si exideazutti i
valori indicati nella Tabella di seguito riportata sono stdtitatiti sulla base delle condizioni di
mercato alla data del 16/8/2010.

Scomposizione del Prezzo dell” Emissione dell‘obbligazione a Tasso Variabile

Valore della componente obbligazionaria 99,452 %
Commissioni di collocamento 0,00 %
Oneri impliciti connessi all’'investimento 0,548 %
Prezzo di Emissione 100,00%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obiigaa Tasso Variabile sul mercato
secondario, in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subirdioniauzione immediata in
misura pari alle diverse voci di costo.

Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazdpimatal modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.

Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione compremdieniieiti pari a
0,548% del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando una sitdazimvaeianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall'istante immediatamente successivdladglia sottoscrizione,
sarebbe pari a 98,952% del Prezzo di Emissione, tenuto conto dellassionindi negoziazione
massime applicabili pari allo 0,50%.
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c) Comparazione dei rendiment effettivi con quelli di vn titolo di stato di similare durata
residua

Nella tabella sottostante si confronta il rendimento del titolo offerto, eafcalla data di emissione
sulla base del prezzo di emissione, pari al 100% del valore nojrenatensiderando costante |l
valore del parametro di indicizzazione, con il rendimento di altnonsinto finanziario a basso

rischio emittente (Certificato di Credito del Tesoro con scad@®iZ@//2013) acquistato in data
16/08/2010 al prezzo di 99,0lebnsiderando le cedole future pari a quelle in corso.

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo
lordo (*) netto (**%)
CCT-01.07.13 TV% IT/000410447 1,520% 1,370%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetand
Fornace e Seregnano, Tasso Variabile 1,212% 1,060%
16/08/2010 — 16/08/2013

* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione @st# ipotizzando
I'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.

Il raffronto sopra riportato € stato fatto prendendo in considerazione ilpuéidale del CCT alla
data del 16/08/2010, pertanto i termini dello stesso potrebbero in futimbiace anche
significativamente in conseguenza delle condizioni di mercato.

In ogni caso, nelle Condizioni Definitive ci sara la comparaz@ameTitoli di Stato con similare
tipologia e durata che prendera in considerazione l'effettiva durdtaglaenza del flusso cedolare
e il tasso della specifica emissione.

Evoluzione storica del parametro di riferimento

Nelle Condizioni Definitive di ciascuna obbligazione sara riparté¢voluzione storica del
Parametro di Indicizzazione pertinente per un arco temporale di 10 anni.

Siriporta di sequito, la rappresentazione grafica dell'evoluzione stdetEEURIBOR 6M dal 16
agosto 2000 fino al 16 agosto 2010.

3,000

[

Fonte: Bloomberg.
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AVVERTENZA: L'ANDAMENTO STORICO DELL'EURIBOR (EURO INTERBANK
OFFERED RATE) NON E NECESSARIAMENTE INDICATIVO DEL FUTUROMDAMENTO
DEI MEDESIMI, PER CUI LA SUDDETTA SIMULAZIONE HA UNVALORE PURAMENTE
ESEMPLIFICATIVO E NON COSTITUISCE GARANZIA DI OTTEMENTO DELLO
STESSO LIVELLO DI RENDIMENTO.

B.3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1. Interessi di persone fisiche e giuridiche partecipanti alli@issioni/alle offerte

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del CollocamentoAgelte di Calcolo; quindi,

'Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti degstitori in quanto

i titoli collocati sono di propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativeaflissione stipulando contratti di
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (detltadqtiabsa Rurale
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,803@d&berminera una
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

L’Emittente si impegna a negoziare le obbligazioni in contrdpadiretta e tale situazione
determinerebbe una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli ioviesti

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitive di ciasc@stiRo verranno indicati gli eventuali
ulteriori conflitti di interesse relativi alla singola Offerta.

Per informazioni e dettagli circa i conflitti di interesséar®i ai componenti degli organi di
amministrazione, di direzione e di vigilanza si rimanda al grafa 9.2 del Documento di
Registrazione.

3.2. Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nellambito dellordinaria adtiviti raccolta da parte
dellEmittente.

L’ammontare ricavato dall’emissione obbligazionaria, non gravato am dipo di costo, sara
destinato all'esercizio dell’attivita creditizia del’Emittente.

B.4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARIDAO  FFRIRE

4.1. Caratteristiche del titolo

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono titaetito che danno diritto al

rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e al pagameagdode variabili secondo la
periodicita e il tasso di interesse determinato in ragion€adddmento del parametro di
indicizzazione prescelto (il valore puntuale o la media aritmemmensile dellEuribor a

unof/tre/sei/dodici mesi o il tasso ufficiale di riferimento BE&H rendimento d’asta BOT, rilevati

due giorni antecedenti la data godimento cedola), che potra essgg®mmato o diminuito di uno

spread espresso in punti base con l'applicazione di un eventr@iendamento specificato per
ciascun prestito nelle relative Condizioni Definitive pubblicabene specificato al successivo
punto 7.6.

In ogni caso 'ammontare della cedola non potra essere inferiore a zero.
Si precisa che la periodicita delle cedole corrisponde coneliodicita del parametro di
indicizzazione prescelto.
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L’Emittente potra prefissare il valore della prima cedmlanisura indipendente dal parametro di
indicizzazione, la cui entita sara indicata su base nominale aonaiaarielle Condizioni Definitive
del prestito pubblicate come specificato al successivo punto 7.6.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data dessza indicata nelle
Condizioni Definitive di ciascun prestito pubblicate come spetdi@l successivo punto 7.6. Le
cedole verranno corrisposte con periodicita mensile, trimestsalmestrale o annuale in via
posticipata.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito pubblicate come sp emfi@lssuccessivo punto 7.6,
sono indicate le caratteristiche delle Obbligazioni relativa sfecifica emissione, fra cui: la
tipologia delle stesse, il codice ISIN, la denominazione, il parametnalidizzazione, lo spread, il
tasso della prima cedola, le date di pagamento delle cededoié nominale delle Obbligazioni,
la durata, e tutti quegli eventuali ulteriori elementi attidefinire le caratteristiche delle
obbligazioni.

Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie pedsgpaite di soggetti
terzi e non sono assistite dalla garanzia del fondo interbancaritefi dei depositi né dal fondo
nazionale di garanzia.

4.2. La legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sonoat creat

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono regdidi® legge italiana. Per
qualsiasi contestazione tra gli obbligazionisti e 'Emitterdea scompetente il Foro di Trento,
ovvero, ove l'obbligazionista sia un consumatore ai sensi e perfajti efellart. 1469 bis del
Codice Civile e dell'art. 3 del D.Lgs. 206/2005 (c.d. “Codice del Consumo”), il foro igumsti ha
la residenza o il domicilio elettivo (ex art. 63 del Codice del Consumo).

4.3. Forma degli strument finanzian e soggetto incaricato della tenuta deegistri

Le Obbligazioni sono titoli al portatore. | prestiti verranno acegnpresso la Monte Titoli S.p.A.
(Via Mantenga 6, 20154 Milano) ed assoggettati al regime di deadateazione di cui al D. Lgs.
24 giugno 1998 n. 213 ed al Regolamento Congiunto della Banca d’'ltalia e della CON 308 rec
la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazial®e,sistemi di garanzia e delle
relative societa di gestione, adottato con provvedimento del 22 febbraio 2008 come diwailiz in
modificato o alla normativa di volta in volta vigente in materia.

Gli Obbligazionisti non potranno chiedere la consegna materialg¢itd&irappresentativi delle
Obbligazioni.

E’ fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della céitazione di cui allart. 85 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58, cosi come successivamente modificato ed integraiegib Unico della
Finanza’ o, brevemente, TUF”) e allart. 31, comma 1, lettera b), del D.Lgs. 24 giugno 1998, n.
213.

4.4. Divisa di emissione degli strument finanziari
| Prestiti Obbligazionari saranno denominati in Euro e le cedolespaste saranno anch’esse
denominate in Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui alla presente Natéormativa a carico
dellEmittente non sono subordinati ad altre passivita dello stesso. Ne corhegleredito dedli
Obbligazionisti verso 'Emittente verra soddisfatto pari passo ghomltri crediti chirografari
dellEmittente stesso.

4.6. Diritti connessi agli strument finanzian
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Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigenger i titoli della stessa

categoria e segnatamente il diritto al rimborso del capitibdescadenza del prestito e il diritto a
percepire le cedole.

Per una descrizione delle procedure per I'esercizio detidiohnessi agli strumenti finanziari si
rinvia ai paragrafi 4.7 e 4.8 che seguono.

4.7. Tasso di interesse nominale

Le Obbligazioni Tasso Variabile corrisponderanno ai portatoripnelec quanto espressamente
indicato nelle Condizioni Definitive, delle cedole periodiche il @mporto verra calcolato
applicando al Valore Nominale il Parametro di Indicizzazioneisterge in un tasso di interesse
variabile.

In Particolare, nel corso della vita del’Obbligazione, i portatori riceweral pagamento di Cedole
posticipate, comunque non inferiori a zero, il cui importo saraleatc applicando al Valore
Nominale il Parametro di Indicizzazione prescelto, eventualmaaiggiorato o diminuito di uno
spread, con o senza l'indicazione di un tasso minimo. Il Parametralidizzazione, la Data di
Determinazione e I'eventuale Spread saranno indicati nelle Condizionitbefd el Prestito.

L’ Emittente potra prefissare il valore della prima cadol misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, la cui entita sara indicata su base nominale aonoaanelle Condizioni Definitive
del Prestito.

Il valore del parametro di indicizzazione sara quello rilevato glomi lavorativi antecedenti la
data di godimento della cedola.

Eventi straordinari e di turbativa riguardanti il parametro di indicizzazione

Qualora il parametro di indicizzazione (il valore puntuale o la media aidanm@ensile dellEuribor
a unof/tre/sei/dodici mesi o il tasso ufficiale di riferimento BCE o il reedim d’asta BOT, rilevati
due giorni antecedenti la data godimento cedola), non fosse rilevabile nel gevistq I'Agente
di calcolo utilizzera la prima rilevazione utile immediatate antecedente il giorno di rilevazione
originariamente previsto.

Qualora nel corso della vita dellObbligazione si verifichino eventnatura straordinaria che, a
giudizio dellagente di calcolo, modificano la struttura del Patamn di Indicizzazione o ne
compromettano l'esistenza, 'Agente di calcolo effettuera, ovessacio, gli opportuni correttivi,
operando secondo prassi di mercato e in buona fede, quali ad esempio sostituzicaen@etddi
Indicizzazione, aggiustamenti o modifiche per mantenere nellsiimasnisura possibile inalterate
le caratteristiche finanziarie originarie delle Obbligazioni, o ggettdRgesente Programma

Parametri di indicizzazione

Euribor

Sara preso come Parametro di Indicizzazione I'Euribor (come di seguitaa)dfilevatoalle date
indicate nelle Condizioni Definitive (leDate di Rilevazion€ ) o la media aritmetica mensile
rilevata per valuta con riferimento al mese solare antecedente quadloatrenza della cedola. Le
rilevazioni saranno effettuate secondo il calendario “ Targelt'calendario operativo “ Target”
prevede, sino a revoca, che il mercato operi tutti i giorni dell’ anno con esclusibagiornate di
sabato, della domenica, nonché il primo giorno dell’ anno, il venerdi santo, il lunedgdaPia5
ed il 26 dicembre.

L' Euribor (Euro inter-bank offered rate) e il tasso lettera m@rcato interno dellUnione
Monetaria Europea dei depositi bancari, rilevato dalla FederaBanearia Europea (FBE) —
calcolato secondo la convezione act/360 — e pubblicato giornalmentécsitiocReuters (alla
pagina ATICFOREXO06) e Bloomberg (alla pagina BTMM IM), nonché pubblicato galjne del
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quotidiano “ Il Sole - 24 Ore” e sui principali quotidiani economicdiiusione nazionale ed
europea a carattere economico e finanziario.
Il tasso Euribor scelto come Parametro di Indicizzazion€ Tisso Euribor di Riferimento” )
potra essere il tasso Euribor mensile, trimestrale, sestestppure annuale, cosi come indicato
nelle Condizioni Definitive.

oppure
Tasso Ufficiale di Riferimento BCE
Sara preso come Parametro di Indicizzazione il “Tasso blffidi Riferimento BCE” (come di
seguito definito) rilevatalle dateindicate nelle Condizioni Definitive (IeJate di Rilevazioné ).
Le rilevazioni saranno effettuate secondo il calendario * TargétCalendario operativo “ Target”
prevede, sino a revoca, che il mercato operi tutti i giorni dell’ anno con esclusib@giornate di
sabato, della domenica, nonché il primo giorno dell’ anno, il venerdi santo, il lunedgdaPia5
ed il 26 dicembre.
Per Tasso Ufficiale di riferimento BCE (Main refinancing op eratidixed rate)) si intende il tasso
stabilito sul’Euro, tempo per tempo, da parte della Banca @lenkEuropea. |l Tasso Ufficiale di
Riferimento BCE é reperibile sul quotidiano finanziario “Il S@ke Ore” (operazioni di mercato
aperto, tasso minimo), nonché sul sito della B@#v.ecb.int

oppure

Rendimento d’asta BOT

Sara preso come Parametro di Indicizzazione il “RendimentoadB&T” (come di seguito
definito) rilevatoalle date indicate nelle Condizioni Definitive (leDate di Rilevazion€ ). Per
Rendimento d’asta BOT si intende il rendimento semplice lordo @&l Belativo allasta BOT
antecedente l'inizio del periodo di godimento di ciascuna cedola suheato nelle Condizioni
Definitive. Qualora tale valore non fosse disponibile si faraiminto alla prima asta BOT valida
antecedente l'asta del Mese di Riferimento. Il Rendimento d&i Bfessi in asta e reperibile sui
principali quotidiani finanziari, nonché sul sihavw.debitop ubblico.itopp urewww.bancaditalia. it

Il rendimento d’asta BOT scelto come parametro di Indicizzazione p og@dlsendimento d’'asta
del BOT a tre mesi, sei mesi, dodici mesi, cosi come indicato nelle Comidisfinitive.

Agente per il Calcolo

Il soggetto che svolge la funzione di Agente per il Calcolo es€&urale Pinetana Fornace e
Seregnano Banca di Credito Cooperativo, Societa Cooperativa.

4.7.1. Periodicita del pagamento degli interessi

Le Obbligazioni sono titoli che corrisponderanno cedole variabili plagabensiimente,
trimestralmente, semestralmente o annualmente in via posii@p@ascuna Data di Pagamento, il
cui importo sara calcolato applicando il Parametro di indicibnaze lo spread, calcolato come
percentuale del valore nominale.

Il tasso di interesse, la periodicita, le Date di Pagamento e 'impoleacddble saranno di volta in
volta indicati nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Formula di calcolo:

per le cedole annuali I=CxR

per le cedole semestrali I=Cx(R/2)
per le cedole trimestrali I=Cx(R/4)
per le cedole mensili I=Cx(R/12)
dove:

I=interessi

C=valore nominale
R=tasso annuo percentuale ovvero valore del parametro di indicizzazione awr@mkaminuito
dello spread espresso in punti base indicato nelle Condizioni Definitive
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Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riporteranno le dpbel modalita di liquidazione
delle cedole. Il tasso di interesse sara determinato applichrmdtendario e la Convenzione di
Calcolo indicati di volta in volta nelle Condizioni Definitive di ciascun Ptesti

4.7.2. Data di godimento e scadenza degli interessi

La Data di Godimento e la Data di Scadenza degli interesanrsa indicate nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifere alla rispettivaddatadenza.

Qualora il giorno di pagamento del capitale e/o degli interessicida con un giorno non
lavorativo secondo il calendario di volta in volta adottato, si ié@simento alla convenzione ed
alla base per il calcolo di volta in volta indicati nelle Condizioni Defiaitli ciascun Prestito.

4.7.3. Termine di prescrizione degli interessi e del capitale

| diritti del titolare delle Obbligazioni si prescrivono, a favdedl’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadenza detlele e, per quanto riguarda il capitale,
decorsi 10 anni dalla data in cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento del prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in un’'unica soluzidaeDaita di Scadenza indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito per il tramtegli intermediari autorizzati aderenti
alla Monte Titoli S.p.A. e/o qualsiasi altro sistema individuatspecificato nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito, senza deduzione di spese.

Qualora la data prevista per il rimborso del capitale norusigsiorno Lavorativo, il relativo
pagamento sara effettuato il primo Giorno Lavorativo successiWwy s@anto eventualmente
previsto dalle Condizioni Definitive di ciascuna emissione obbibgazia. Si fa riferimento al
calendario ed alla convenzione indicati di volta in volta nelle Coauii Definitive di ciascun
Prestito.

Non é previsto il rimborso anticipato.

4.9. Il rendimento effettivo

Il rendimento effettivo annuo lordo e netto(*) di ciascun Prestito i@duibnario, calcolato in
regime di capitalizzazione composta alla data di emissione e sullddlggezzo di emissione, pari
al 100% del valore nominale sara indicato nelle Condizioni DefindaleSingolo Prestito. Tale
rendimento sara determinato utilizzando il Parametro di Indicazezprevisto, applicando I
ultimo valore assunto dal parametro di riferimento noto alla diatadazione delle Condizioni
Definitive ipotizzando la costanza del valore medesimo.

Il rendimento effettivo del titolo € il tasso che rende equivalensmmma attualizzata dei flussi di
cassa al prezzo di emissione.

(*)rendimento effettivo netto, in regime di capitalizzazione cortgosalcolato ipotizzando I
applicazione dell imposta sostitutiva del 12,50%.

4.10. Rappresentanza degli obbligazionisti
Non sono previste modalita di rappresentanza dei portatori dellégg@ithi ai sensi dell’ art. 12
del D. Lgs. n. 385 dell' 1 settembre 1993 e successive modifiche ed integrazioni.

4.11. Delibere, autorizzazioni e approvazioni

I Programmi di Emissione, descritti nella presente Nota hmibiva, sono definiti con apposita
delibera del Consiglio di Amministrazione del 22 settembre 2010; leigazimni emesse nell

ambito di tali Programmi saranno deliberate dal competentaniergo dell’ Emittente e la

pertinente delibera sara indicata nelle Condizioni Definitive.
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4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di Emissione di ciascuna Obbligazione sara indicata @Gelhdizioni Definitive relative
alla stessa.

4.13. Restrizioni alla libera trasferibilita degli strument finanziari

Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasferibild&lle obbligazioni fatta eccezione per

guanto disciplinato al punto seguente:
Le Obbligazioni non sono strumenti registrati nei termini riclidat testi in vigore del
“United States Securities Act” del 1933: conformemente alleodigjoni dell “United
States Commodity Exchange Act”, la negoziazione delle Obbligazioni non é aatarizt
“United States Commodity Futures Trading Commission” (* CFTC”). Le Obhlthganon
possono in nessun modo essere proposte, vendute 0 consegnate direttamente
indirettamente negli Stati Uniti d’America o a cittadini statensi. Le Obbligazioni non
possono essere vendute o proposte in Gran Bretagna, se non conformatteente
disposizioni del “ Public Offers of Securities Regulations 1995%alle disposizioni
applicabili del “ FSMA 2000” . Il prospetto di vendita puo esses® disponibile solo alle
persone designate dal “* FSMA 2000".

4.14. Regime fiscale

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale proprio delleigatibhi vigente alla data di
pubblicazione della presente Nota Informativa e applicabileerée ccategorie di investitori
fiscalmente residenti in Italia che detengono le Obbligazioni noreliazione ad una impresa
commerciale nonché agli investitori fiscalmente non residenti in Italia.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito sara indicht@gime fiscale vigente alla data di
pubblicazione delle stesse ed applicabile alle Obbligazioni.

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in toeal regime fiscale proprio
dell'acquisto, della detenzione e della vendita delle Obbligazioni.

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presémure che per legge colpiscano le
Obbligazioni e/o i relativi interessi ed altri proventi. Gli emittenti noniappb mai la ritenuta alla
fonte.

Redditi di capitale: gli interessi ed altri proventi delle Obbligazioni sono soggettun’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura attualmente del 12,50%, ove dowensi del D.
Lgs. n.239/96 e successive integrazioni e modificazioni. Gli inwestmon residenti, qualora
ricorrano le condizioni di cui agli articoli6 e 7 del D.lgs. n.239/96, potranno bemefatel regime
di esenzione fiscale.

Tassazione delle plusvalenzele plusvalenze diverse da quelle conseguite nell’esercizio delle
imprese commerciali realizzate mediante cessione a tt@ooso ovvero rimborso dei titoli sono
soggette ad un'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con l'aliquai@ratnte del 12,50% ai
sensi del D. Lgs. n.461/97 e successive integrazioni e modificazioni. sNoo soggette ad
imposizione le plusvalenze previste dall'art. 23, comma 1, lett.f/Zd&R, realizzate da soggetti
non residenti qualora le Obbligazioni siano negoziate in mercati regolamentati

B.5. CONDIZIONI DELLOFFERTA
5.1. Statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita diattoscrizione dell’offerta
5.1.1. Condizioni alle quali I'Offerta € subordinata

Le Obbligazioni potranno essere offerte senza essere subordinatei@a condizione ovvero non
potranno aderire all'offerta investitori qualificati, cosi codefiniti dall’art. 100, comma 1(a) del




Testo Unico della Finanza, e successive modificazioni ed imatiegra (gli “Investitori
Qualificati ).

Al fine di poter partecipare allOfferta, il sottoscrittodovra procedere allapertura di un conto
corrente e di custodia titoli presso I'Emittente.

5.1.2. Ammontare totale dell’Offerta

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno I'ammaentaassimo dell'emissione
espresso in Euro, nonché il numero massimo di Obbligazioni calcaliito bmse del valore
nominale.

L’'Emittente si riserva la facolta di aumentare 'ammoatdell'emissione durante il Periodo di
Offerta, dandone comunicazione tramite apposito avviso trasmesso alla Consoicapublbl sito
internet dellEmittente e reso disponibile in forma stamp ageaiitamente presso la sede legale e
le filiali dell'emittente.

5.1.3. Periodo di validita dell’Offerta e descrizione della procedura di satscrizione
L’adesione a ciascun Prestito potra essere effettuata nel corsoida@bpkrofferta (il ‘Periodo di
Offerta”). Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno lindione dell'inizio e
della fine del Periodo di Offerta.
L’Emittente si riserva inoltre la facolta di procedere alldausura anticipata dell'offerta senza
preavviso, sospendendo immediatamente l'accettazione di ulterabiieste da parte dedli
investitori, nel caso di:

0 mutate esigenze dellEmittente;

0 mutate condizioni di mercato;

0 raggiungimento dellammontare totale di ciascuna offerta;
L’Emittente dara comunicazione al pubblico della chiusura anteidell'offerta tramite apposito
awiso pubblicato sul sito internet dellEmittente e reso disponilileforma stampata e
gratuitamente presso la sede legale e le filiali. Teldsa sara contestualmente trasmesso alla
Consob.
L’Emittente si riserva altresi la facolta di prorogareP@ériodo di Offerta. Tale decisione sara
comunicata al pubblico entro l'ultimo giorno del Periodo di Offertasdo le medesime forme e
modalita previste nel caso di chiusura anticipata dell'offerta di cuasopr
Le domande di adesione dovranno essere presentate mediante laaaeigmp osito Modulo di
Adesione, disponibile presso la rete dell Emittente, debitameotepitato e sottoscritto dal
richiedente. Le domande di adesione sono irrevocabili e non possonoseggetée a condizioni.
Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervemategifinizio del
Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di Offerta.
Ai sensi dellarticolo 16 della Direttiva Prospetto, nel casocui I'Emittente proceda alla
pubblicazione di supplemento al Prospetto di Base, secondo le raodialdui alla Direttiva
Prospetto e dell'articolo 94, comma 7 del Testo Unico della Finanza, gli ioviestie abbiano gia
aderito all'Offerta prima della pubblicazione del supplemenbttrapno, ai sensi dellart. 95 bis
comma 2 del Testo Unico della Finanza, revocare la propridt@oome entro il secondo Giorno
Lavorativo successivo alla pubblicazione del supplemento medesimo, mediactenun@cazione
scritta allEmittente o secondo le modalita indicate nel camtdst supplemento medesimo. I
supplemento sara pubblicato sul sito internet dellEmittents@ diesponibile in forma stampata e
gratuitamente presso le rispettive sedi legali dei soggetti soptia cit
Della pubblicazione del supplemento verra data notizia con appasikn s&esposto nella Sede
dellEmittente, nelle Filiali e pubblicato sul sito internet www.cr-panet net.

5.1.4. Possibilita di ritiro dell’offerta / riduzione dell’lammontare delle sottoscrizioni
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Non é prevista la possibilita di riduzione dell ammontare delle sottamariné il ritiro dell'offerta
da parte dellemittente. L’Emittente dara corso allemissianehe nell'ipotesi in cui non sia
sottoscritto I’Ammontare Totale dell'offerta.

5.1.5. Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivibile

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicaz dellimporto minimo
sottoscrivibile, pari al Valore Nominale di ogni Obbligazionenaltipli di tale valore. L'importo
massimo sottoscrivibile non potra essere superiore allammottae massimo previsto per
I'emissione.

5.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finaiari

Il pagamento delle Obbligazioni sara effettuato alla Data di Regolamedtiamte addebito, a cura
del Responsabile del Collocamento, di un importo pari al prezzotdssozione, eventualmente
maggiorato dei ratei di interessi maturati tra la Data di @exlio e la Data di Regolamento come
indicato nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito, sui contbdscrittori.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto ini pata mediante deposito presso |l
sistema di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive duadestito.

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito potranno prevedere ptia daregolamento nel
Periodo di Offerta.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta vi sia un'umi®ata di Regolamento questa
coincidera con la Data di Godimento. Laddove, invece vi siano pie DiaRegolamento le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento sararegplate a quella data; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento sargotaiealla prima data di
regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal dapoezzo di sottoscrizione sara
maggiorato del rateo interessi maturato e calcolato dalla Dat&odimento alla Data di
Regolamento.

La metodologia di calcolo del rateo d’interesse € indicatae n@tindizioni Definitive di ogni
singolo prestito.

Qualora 'Emittente si riservi la facolta di estendere latudel Periodo di Offerta potra stabilire
date di regolamento aggiuntive (le “Date di Regolamento” ecargs la “Data di Regolamento”)
nelle quali dovra essere effettuato il pagamento del PrezEmidsione, dandone comunicazione
tramite avviso pubblicato sul sito internet dellEmittente e rdsponibile in forma stampata e
gratuitamente presso la sede legale e le filiali e trasmessoaltob.

5.1.7. Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera entro 5 giorni lavorativi successivi albaclusione del Periodo di
Offerta, i risultati della medesima mediante un annuncio pubblisal proprio sito internet
al'indirizzo www.cr-pinetana.net.

5.1.8. Eventuali diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione
5.2.1. Destinatar dell'Offerta

Le Obbligazioni saranno emesse e collocate interamente adsieantente alla Clientela della
Banca.
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5.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato e kdelpossibilita di iniziare

le negoziazioni prima della comunicazione

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto saranno assedottte le Obbligazioni richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta fino al raggiungimento dell'ingm@ssimo dell'Offerta.
Infatti, qualora durante il Periodo di Offerta le richieste raggessero l'importo massimo indicato
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, si procedera alla chiustii@pata dell'Offerta, che
sara comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarsisunternet del’Emittente, e
reso disponibile in forma stampata e gratuitamente pressseda legale e le filiali, e,
contestualmente trasmesso alla Consob.

Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordine cronolopiendtazione.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata apposita comonieagii sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazionetdsHe.s

Si segnala che 'Emittente potra effettuare operazionedbziazione (riacquisto da sottoscrittori
allo stesso prezzo di acquisto), dei titoli oggetto della presdota Informativa prima della
chiusura del collocamento.

5.3. Fissazione del prezzo
5.3.1. Prezzo di offerta

Il prezzo di emissione del Prestito € pari al 100% del valominale e cioe Euro 1.000 per
Obbligazione, senza aggravio di spese ed imposte, con 'aumentoatdliale rateo di interessi
gualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla dakcdirenza del godimento del
prestito.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della comperanitligazionaria e, ove previsto,
del valore degli oneri impliciti connessi alla valorizzazione del meritoadiito della Banca.
L’eventuale presenza di tali oneri impliciti sara indicatle Condizioni Definitive di ciascun
Prestito e quantificata nel paragrafo 3.1 “Scomposizione detpell’obbligazione”, unitamente
al prezzo di emissione.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della componente obbligazierde! valore dedli
oneri impliciti, eventuali, cosi come riportato a titolo esefigativo nella tabella relativa alla
scomposizione del prezzo di emissione contenuta nel paragrafta2No&h Informativa, ovvero
nelle Condizioni Definitive di ciascuna emissione. |l valore detlemponente obbligazionaria di
ciascun Prestito sara di volta in volta determinato attualizzamtiy i flussi di cassa
dellobbligazione sulla base della curva dei tassi swap di paatalgon 'aggiunta di uno spread
ricavato dal differenziale di rendimento rispetto ai tassi free ictliesto dal mercato per emittenti
BBB. La classificazione del merito di credito dellEmittente, alla datgp provazione del presente
Prospetto di Base, inferiore rispetto alla curva presa cterenento, genera un onere implicito
(spread) applicato al prezzo di emissione delle obbligaziowiatd relativo a questo onere sara
evidenziato nelle condizioni definitive relative a ciascun prestito obliigazo.

Il calcolo del prezzo e effettuato da Cassa CentraleaB8pé\, in quanto organismo centrale delle
Casse Rurali Trentine che, come tale, dispone della struttura informatiessaria per determinare
il prezzo secondo la metodologia sopra descritta e lo trasmatitidianamente alle Associate
Casse Rurali Trentine sulla base di un accordo quadro.

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento ¢apiiltri oneri o spese al prezzo

di emissione dei titoli.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1. | soggetti incaricati del collocamento
Il Responsabile del collocamento é I'Emittente.
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5.4.2. Denominazione e indirizzo degli organismi incaricati del senvizifinanziaro

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitatars® effettuati presso la sede legale e le
filiali dell Emittente, ovvero per il tramite di Intermediari ad elieltsistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A.(Via Mantenga 6 — 20154 MILANO).

5.4.3. Soggetti che accettano di sottoscrivere/collocare I'emissiosella base di accordi
particolari

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito indicheranno eventuabracai sottoscrizione, gli
elementi caratteristici degli stessi nonché il nome e lindir dei soggetti che assumono
I'impegno.

5.4.4. Data in cui & stato o sara concluso I'accordo di sottoscrizione
Nel caso in cui vengano sottoscritti degli accordi di sottosaigila data relativa sara indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito.

B.6. AMMISSIONE ALLA NEGO ZIAZIONE E MODALITA' DINEGO ZIAZION E

6.1. Mercati presso i quali é stata richiesta I'ammissione alleegoziazioni degli strumenti
Finanziar

L’Emittente non si riserva la possibilita di richiedere l'assione delle Obbligazioni emesse a
valere sul presente Programma di Emissione alla quotazione presso uo negaiaimentato.
L’Emittente si riserva la possibilita di negoziare le obbligaz emesse a valere sul presente
Programma di Emissione al di fuori di qualunque struttura di negoziazione.

Si rinvia al paragrafo 6.3 della presente Nota Informatival@enodalita di determinazione dei
prezzi.

L’Emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondizimeaite al riacquisto di
gualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'investitore.

6.2. Quotazione su altri mercati regolamentati
L'Emittente non € a conoscenza di mercati regolamentati o equivalenti sunoujisia&mmessi alla
negoziazione strumenti della stessa classe delle Obbligazioni.

6.3. Impegno sul mercato secondario

In ottemperanza alla propria “Policy di Esecuzione e Trasome Ordini” (fornita ai clienti e
disponibile presso le filiali della Cassa ovvero consultabile sstd della stessa all'indirizzo
www.crpinetana.ng¢tla Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano si impegreasoedi
richiesta di vendita delle Obbligazioni da parte dei sottosdritad acquistare le stesse in
contropartita diretta senza limiti alla quantita.

| prezzi di negoziazione vengono calcolati dalla Cassa RuilakiaRa Fornace e Seregnano
attraverso un motore di calcolo che, in base alla duration del tileglizza tutti i flussi futuri. Il
tasso per la attualizzazione é quello rilevato sulla curva Eoreetaria free risk per le durate fino
ai 12 mesi (Euribor) ovvero sulla curva Euro Swap per le duratessige con I'applicazione di
uno spread rappresentativo del merito creditizio dellEmittente.

Relativamente alle emissioni a tasso variabile il motore considera s@ddka in corso (certa), il
rimborso (posizionato sulla prima scadenza) e gli spread sul piano cedolare

Al valore cosi determinato verra applicata una commissione ghiziezione massima pari allo
0,50% del controvalore sia in acquisto che in vendita.

8¢




B.7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulent legat al’Emissione
Non vi sono consulenti legati all’'emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota Informativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota informativa non sono state soteopmgsione o0 a
revisione limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qualifica
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenient da terzi
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti da terzi

7.5. Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario

Alla data di pubblicazione del presente documento la Cassa FRungi@na Fornace e Seregnano
non é fornita di rating cosi come le Obbligazioni emesse nditandel presente Programma di
Emissione.

7.6. Condizioni Definitive
In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporradad@ioni Definitive del Prestito,

secondo il modello allegato alla presente Nota Informativa e le inviar@ahsob almeno il giorno
antecedente linizio dell’Offerta. Le Condizioni Definitive sarammalisposizione del pubblico
gratuitamente presso la Sede della Cassa Rurale Pineiarec & e Seregnano in Baselga di Pine
(TN) — via Cesare Battisti, 17, nonché presso tutte le iFdli@onsultabili sul sito internet della
banca allindirizzo welvww.cr-pinetana.net
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B.8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE “CASSA RURA LE
PINETANA FORNCE E SEREGNANO TASSO VARIABILFE”

Il presente regolamento quadro (il “Regolamento”) € parte integrante del Prospetto di Base che disciplina i
titoli di debito (e “Obbligazioni " e cascuna “Obbligazione ”) che Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Sodeta Cooperativa (' “Emittente ”) emettera, di voltain volta, nell’'ambito del programma
di emissioni obbligazionalie denominato Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano Bcc tasso variabile
(il “Programma ).

Le caratteristiche specifiche di dascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un “Prestito
Obbligazionario ” o un “Prestito ") saranno indicate in documenti denominati (“Condizioni Definitive "),
ciascuno dei quali riferito ad una singola emissione. Le Condizioni Definitive relative ad un determinato
Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entro il giorno antecedente I'inizio del Periodo di Offerta relativo
a tale Prestito. Il regolamento di emissione del singolo Prestito Obbligazionaro sara dunque costituito dal
presente Regolamento unitamente a quanto contenuto nel paragrafo 2 (“Condizioni dell'Offerta ") delle
Condizioni Definitive di tale Prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle  Obbligazioni
In occasione di ciascun Prestito, |'Emittente indichera nelle Condizioni Definitive I'ammontare totale del

Prestito (’ “Ammontare Totale "), espresso in Euro, il numero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale
Prestito e il valore nominale di ciascuna Obbligazione (Il “Valore Nominale ).

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato presso Monte Titoli S.p.A. ed assoggettato al regime di
dematerializzazione di cui al D.Lgs. 24 giugno 1988 n. 213 ed al regolamento congiunto CONSOB e Banca
d’ltalia del 22.02.2008.

Articolo 2 - Collocamento
| sottoscrittori potranno aderire al Prestito compilando l'apposita modulistica messa a disposizione presso la

sede e le filiali del’Emittente.

L'adesione al Prestito potra essere effettuata nel corso del perodo di offerta (il “Periodo di Offerta "), la cui
durata sara indicata nelle Condizioni Definiive del singolo Prestito, e salva la facolta dell’Emittente di
procedere alla chiusura anticipata senza preavviso.

Nel corso del Peiiodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di Obbligazioni non
inferiore ad una o al maggior numero indicato nelle Condizioni Definitive (il “Lotto Minimo ”). Le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico di prenotazione ed entroi limiti dellimporto
massimo disponibile.

L’'Emittente potrd, durante il Periodo di Offerta, aumentare I’Ammontare Totale del singolo Prestito
Obbligazionario. Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero I’Ammontare Totale,
I'Emittente procedera alla chiusura anticipata dell’offerta e sospendera immediatamente |l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di cascuno dei Soggetti Incaricati del Collocamento.

Infine ’'Emittente durante il periodo di offerta potra estendere la durata dello stesso.

L’eventuale aumento dell’lammontare totale del prestito, chiusura anticipata dell'Offerta o estensione della
durata del Periodo di Offerta dell’Obbligazione saranno comunicate dall’Emittente, entro 5 giorni, con
apposito awviso che sara reso disponihile al pubblico tramite affissione nella sede sociale ed in tutte le filiali
della Cassa.

Articolo 3 - Godimento e Durata
Le Obbligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno varare, di volta in volta, in

relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la data a far corso dalla quale le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ") e la data in cui le Obbligazioni cessano di essere fruttifere (la
“Data di Scadenza ).

Le Date di Regolamento del Prestito sono comprese fra la data in cui le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ”) e la Data di Chiusura del oollocamento. Le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di Emissione; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento saranno regolate al prezzo di Emissione
maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di Godimento e la relativa Data di Regolamento.

Articolo 4 - Prezzo di emissione
Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il “Prezzo di Emissione ") sara pari al 100% del valore

nominale.
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Articolo 5 - Commissioni ed Oneri

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento esplicita, tuttavia il prezzo di emissione puo
incorporare oneri impliciti.

L'eventuale presenza di tali onein implict sara indicata nelle Condizioni Definitive, e quantificata nel
paragrafo 2.1 “Scomposizione del prezzo dell’Obbligazione” delle Condizioni Definitive di dascun Prestito.
La Banca non applica nessuna ulteriore commissione, spesa o0 onere in fase di sottoscrizione, collocamento
e rimborso delle obbligazioni.

In sede di negoziazione sul mercato secondario viene applicata una commissione massima di 0,50%.

Articolo 6 - Rimborso
Il prestito sara rimborsato alla par (100% del valore nominale) in un’unica soluzione alla Data di Scadenza e
cessera di essere fruttifero alla stessa data.

Articolo 7 - Interessi

Durante la vita del Prestito i portatori delle Obbligazioni riceveranno il pagamento di cedole (le “Cedole” e
ciascuna la “Cedola™), il cui importo sara calcolato applicando al Valore Nominale uno dei Parametri di
Indicizzazione (i “Parametri di Indicizzazione "), rilevato alla relativa data di determinazione (la “Data di
Determinazione "), eventualmente maggiorato o diminuito di uno spread indicato in punti percentuali (lo
“Spread”).

Il Parametro di Indicizzazione, la Data di Deteminazione e I'eventuale Spread saranno indicati nelle
Condizioni Definitive del Prestito.

Per “Parametro di Indicizzazione ” s intende TEURIBOR a 3, 6 0 12 mesi, il tasso Bce per le operazioni di
rifinanziamento principale, il rendimento d'asta dei Buoni Ordinar del Tesoro a 3,6 0 12 mesi.

Le cedole saranno pagate con frequenza timestrale, semestrale o annuale secondo quando indicato nelle
Condizioni Definitive.

La convenzone di calcolo applicabile alle cedole sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Articolo 8 - Servizio del prestito

Il pagamento delle cedole ed il imborso del capitale saranno effettuati tramite gli intermediarn autorizzati
aderenti a Monte Titoli S.p.A. Qualora il giorno di scadenza coincida con un giorno non lavorativo, i
pagamenti verranno effettuati il pimo giorno lavorativo successivo, senza il ficonoscimento di ulteriori
interessi. L'Emittente fard irfeimento alla convenzione e al calendaiio indicat di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.

Articolo 9 - Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle Obbligazioni alla Data di Godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive. Gli interessi, i premi ed alti frutti sulle Obbligazioni, in base alla nomatva
attualmente in vigore, (D. Lgs. n. 239/96 e D. Lgs n. 461/97) sono soggetti allimposta sostitutiva parn al
12,50%. Alle eventuali plusvalenze ralizzate mediante cessione a titolo oneroso ed equiparate, ovvero
rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni del ditato D. Igs 461/97.

Articolo 10 - Termini di prescrizione
| diritti relativi agli interessi si prescrivono decorsi 5 anni dalla data di scadenza della cedola e, per quanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito & divenuto imborsabile.

Articolo 11 - Rimborso anticipato
Non é previsto il imborso anticipato.

Articolo 12 - Mercati e Negoziazioni

Il prestito obbligazionario non sara oggetto di domanda per I'ammissione alla negoziazione su mercati
regolamentati.

L’'emittente non richiedera I'ammissione alla negoziazione delle obbligazioni su un Sistema Multilaterale di
Negoziazione o internalizzatori sistematici, tuttavia I'Emittente si impegna al riacquisto di qualsiasi
quantitativo di obbligazioni su iniziativa dell'investitore negoziando i titoli in conto proprio ai sensi della
Direttiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto previsto nella policy aziendale sulla strategia di esecuzione
e trasmissione degli odini adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile peril diente.

Per quanto riguarda i prezzi di acquisto e vendita delle Obbligazioni la Cassa Pinetana Fornace e
Seregnano adotta il prezzo calcolato da un soggetto esterno e nella fattispecie Cassa Centrale Banca che
caloola giornalmente i prezzi con procedura informatica basata sull’attualizzazione dei flussi usando la curva
tassi swap giornaliera.
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Articolo 13 - Garanzie
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantit esclusivamente dal patimonio
delEmittente.

Articolo 14 - Legge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla Legge italiana. Per qualsiasi controversia connessa con il presente
Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni o il presente Regolamento come parte integrante del presente
Prospetto di Base, sara competente, in via esclusiva, il Foro di Trento, ovvero, ove il portatore delle
Obbligazioni rivesta la qualifica di consumatore ai sensi e per gli effetti dell’art. 1469-bis c.c., il foro di
residenza o domidilio elettivo di quest'ultimo.

Articolo 15 - Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’Emittente agli Obbligazionisti saranno effettuate, ove non diversamente disposto
dalla legge, mediante awiso da pubblicarsi presso la Sede, le filiali della Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Societa Cooperativa.

Articolo 16 - Agente peril Calcolo
L'agente per il calcolo & la Rurale Pinetana Fomace e Sereghano Bcc — Societa Cooperativa.

Articolo 17 - Varie

La ftitolarita delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Prospetto. Perquanto non espressamente previsto dal presente Prospetto si applicano le norme di legge.
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B.9. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO
BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

SOCIETA COOPERATIVA
in qualita di Emittente

CASSA RURALE PINETANA
&> FORNACE E SEREGNANO

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO - Banca di Credito Cooperativo - Societa
Cooperativa

SEDE E DIREZIONE BASELGA DI PINE’ (TRENTO) — Via Ce sare Battisti, 17
Codice ABI18316.2 Cod. Fisc. e P. VA 00109200220
Tel. +39 0461 559111 — Fax 0461 559716 — E-Mail info@cr-pinetana.net
SOCIETA’ COOPERATIVA
Societa Iscritta all’Albo delle banche tenuto dalla Banca d'laliaaln . 4007.1
Societa iscritta all’Albo delle Cooperative a Mutua  litd prevalente: n. A157644
Societa iscritta al Registro delle Imprese presso Tribunale di Trento al n. 00109200220
Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Cr  edito Cooperativo
Capitale Sociale Euro 6.355.771 al 31.12.2009
Riserve Euro40.863.446 al 31.12.2009

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla
NOTA INFORMATIVA SUL PROGRAMMA
“CR PINETANA FORNACE E SEREGNANO OBBLIGAZIONIATASSO VARIA BILE
[[INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO], CODICEISIN[ ]

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conforalit@golamento adottato dalla
CONSOB con delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, nonché alla Direttiva 2003/@1/C
“Direttiva Prospetto” ) ed al regolamento 2004/809/CE (R€golamento CE).

Le Condizioni Definitive devono essere lette congiuntamés al Prospetto di Base, costituito

dal Documento di Registrazione, dalla Nota Informativa, dalla Nota dSintesi, nonché ogni

successivo eventuale supplemento in base al quale I'Bente potra emettere, in una o piu

serie di emissione (ciascuna un “Prestito Obbligazionario”), titoli ddebito di valore nominale

unitario inferiore ad Euro 50.000 (le “Obbligazioni” e dascuna ua “Obbligazione”),

depositato presso la Consob in data a seguito di appOrovazioc@municata con nota n.
del

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono a dispose&idel pubblico gratuitamente
presso la Sede della Cassa Rurale Pinetana Fornace eaBereignBaselga di Piné — via Cesare
Battisti, 17, nonché presso tutte le Filiali e sono altresi caislulsul sito internet della banca
allindirizzo webwww.cr{pinetana.net

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condizion Definitive non comporta alcun
giudizio della CONSOB sull’opportunita dell'investimento e sul me&ito dei dati e delle notizie

allo stesso relativi.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano , in qualitaitteriEen invita gli investitori
prendere attenta visione delle presenti Condizioni Definitivejnal di comprendere i fattori ¢
rischio connessi alle obbligazioni emesse nellambito del progrademaminato “CR Pinetanf
Fornace e Seregnano Obbligazioni a Tasso Variabile”.

L'investitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto taaplanli solo dopg
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che |ecerepsetano. Resta integp
che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la @a$¥urale Pinetana Fornaceffe
Seregnano devono verificare se l'investimento & adeguato per l'investiemgoariguardo alla sug
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapsraonale esperienza nel campo
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischig
relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni a tasso variabile consentono all'Investitore il cams®mto di rendimenti in lineg
con 'andamento dei tassi di interesse di riferimento, per effetto dellazdizione delle cedole adfi
stessitassi di interesse.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive sono tdoiebito che danno diritt
al rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e al pagadiargdole periodiche il cuj
ammontare e determinato in ragione dell andamento del parametro di iadioize prescelto®]],
che é [maggiorato] [diminuito] di uno spread, [con] [senza] I'indicazione di un tassmanifgon]
[senza] I applicazione di un arrotondamento.

In ogni caso il tasso delle cedole non potra essere inferiore a zero.

La periodicita delle cedole corrisponde con la periodicita del parametrdicizizazione prescelto
[L’ Emittente ha prefissato il valore della prima cedolariisura indipendente dal parametro([di
indicizzazione, ®]]

La presenza di oneri connessi con l'investimento nelle presentgabioini sono evidenziati &
successivo punto 2.1 delle presenti Condizioni Definitive tramite app ositia téitedo mp osizione
Non sara applicata alcuna commissione di collocamento.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentoanziario con altri titoli

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive non preveddcun arendimenta
minimo garantito fatta salva la prima cedola d’interessi predetatanal momento dell' emissione
nella misura indicata nelle presenti Condizioni Definitive.

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive prememtalla data del®]%, un
rendimento effettivo su base annua al lordo ed al netto dell’ &ffisttale (secondo i meccanis | i
specificati al paragrafo B.2 della pertinente Nota Inforvadfi calcolato in regime dj
capitalizzazione composta, rispettivamente @4%4 e del ®]%. Lo stesso rendimento alla datd||si
confronta con un rendimento effettivo su base annua, al netto dditodfitecale, di un titolo d
Stato italiano (CCT) pari 2#{]%.

Nelle presenti Condizioni Definitive viene fornita la descriziale cosiddetto unbundling dell
varie componenti costitutive lo strumento finanziario offerto (valorella componentg
obbligazionaria, commissioni/altri oneri connessi con I'investimento nelle obdigh




FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AITITOLI OFFERTI

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene fingmeiadel’Emittente
titolare di un credito nei confronti del medesimo per il pagamedetli interessi e per il rimbor
del capitale a scadenza. L'investitore € dunque esposto al rischio che IliEenitieenga insolventg;
0 comunque non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazafimevestimento si rinvia a

Documento di Registrazione ed in particolare al capitolo “Fattori di osdeilo stesso.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi soranga unicamentedal patrimonio
dellEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia reatl garanzie personali da partel[di
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancarieldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziania dei tassi di interesse, |g
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e 'apprezzamenfo

prima della scadenza naturale, il loro valore epbl risultare minore del prezzolfdi
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoquello originariamentg
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValorencbhdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio a cui € esposto un investitore che acquista un’obldigaz tasso variabile, qualor
tassi si riducano. In generale il rischio di tasso € collegitandamento del parametro ii
indicizzazione prescelto per il singolo prestito; in paréicml ad un aumento del valore di tgle
parametro corrispondera un aumento degli interessi corrispobbbblifazione, mentre ad unfg
diminuzione del valore di tale paramero corrispondera una diminudiegle interessi corrisp os

dallobbligazione.

Rischio di liquidita

La liquidita di uno strumento finanziario consiste nella sua attieuditrasformarsi prontamenteffjn
moneta. Il rischio € dunque rappresentato dalla difficolta o isipiiga per un investitore dj
vendere le Obbligazioni prontamente prima della scadenza natutala, @ezzo che sia in Iin
con il mercato che potrebbe essere inferiore al prezzo dsieme del titolo. L’'Obbligazionistg
potrebbe avere difficolta a liquidare il suo investimento e gt dover accettare un pregzo
inferiore a quello di sottoscrizione, in considerazione del fattdechiehieste di vendita possaljo
non trovare prontamente un valido riscontro. Pertanto l'investitore nell'elabanarepria strategig
finanziaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte temporéievastimento, pari alla duratf
delle Obbligazioni stesse all'atto dellEmissione, deve esselineia con le sue future esigenzéfdi
liquidita. Le Obbligazioni non saranno quotate in nessun mercato regolamentato

L’emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondiaimegite al riacquisto ¢
qualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'Investitore.
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FATTORI DI RISCHIO

Non sono previsti limiti alla quantita di titoli su cui 'Emite puo svolgere attivita d
negoziazione.
Una eventuale negoziazione delle obbligazioni pud comportare peotibscrittore ung

commissione massima dello 0,50% sul controvalore sia in acquisto che in vendita.

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente
Il rischio é rappresentato dall'eventualita che le obbligazioni posdeprezzarsi in consideraziofje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nel Prospetto di Base alla sezione VI “ Nota Informativa” al paradg&fdFissazione del prezzdj,
sono indicati i criteri di determinazione del prezzo e del medio degli strumenti finanziari. |
particolare il prezzo é la risultanza del valore della comepmte obbligazionaria e del valore dejle
commissioni/altri oneri cosi come riportato a titolo esengativo nel Prospetto di Base , allg
sezione VI Nota Informativa paragrafo 2.1. |l valore della componanibégazionaria di ciascu
prestito sara di volta in volta viene determinato applicando la tecnicastelhto finanziario, sull§
base di una curva composta dai tassi Euribor/360 per dursitereinferiori allanno e ddy
tassi IRS per quelle superiori allanno, con l'applicazione di yreal rappresentativo del merfjjo
creditizio dellEmittente. Possono essere previsti oneri connessi l'investimento nell
obbligazioni e, in tal caso, I'Emittente ne dara evidenza nelle CondDefinitive della singol3
emissione obbligazionaria nellapposita tabella di scompmsz Non sara applicata alcu
commissione di collocamento.

Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischio-rentionda parte del mercato possqno
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. ‘
L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dagli sgsntinfinanziari dovrebbe -||-
sempre correlato al rischio connesso all'investimento dellesestes titoli con maggior rischi
dovrebbe sempre corrispondere un maggiore rendimento.

|
a

[Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri imglicnel prezzo di emissione dellg
obbligazioni

Nelle Presenti Condizioni Definitive sono indicati gli eventualetommissioni compresi ne
prezzo di emissione delle obbligazioni. La presenza di tali omemifissioni potrebbe comportdfe
un rendimento a scadenza non in linea con la rischiosita degli strufinamiziari e, quindi,
inferiore rispetto a quello offerto da titoli similari (in m&@ni di caratteristiche del titolo e profili
rischio) trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissiomipliciti non partecipano all¢
determinazione del prezzo delle obbligazioni in sede di mercatmnda&rio; conseguentemerijle
I'investitore deve tener presente che il prezzo delle obbligagidnnercato secondario subira Upa
diminuzione immediata in misura pari a tali costi.]

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto alendimento di un titolo a basso
rischio emittente
Nelle presenti Condizioni Definitive € indicato il rendimentoetiffo su base annua dellg

Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordaletetto dell’ effetto fiscale. "I
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo su base annua é&ehfpordo ed al nett(

dell'effetto fiscale) di un Titolo di Stato italiano (a bassschio emittente)di durata residu

similare (quali ad esempio un CCT per le Obbligazioni a Tasso Variabile). ”
Alla data del confronto indicata nelle presenti Condizioni Definitive, il rendimeffettivo su bas i
annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultare inferiore riz@ktiendimento effettivo su bagje
annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare.
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Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudiziordiing, per se né per le Obbligazioni . Cio costituigice
un fattore di rischio in quanto non vi & disponibilita immediata diimngicatore sinteticd
rappresentativo della solvibilita dell’ Emittente e della rischiositai déigimenti finanziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatihg dellEmittente e degli strumenti finanzigfi
oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente,|[di
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio correlato all’applicazione di spread negativo al paramgo di riferimento (se
applicabile)

L’ammontare della cedola viene determinato applicando al paamleindicizzazione uno spregg
negativo. Pertanto il rendimento delle obbligazioni sara inferiogeiedlo di un titolo similar
legato al parametro previsto senza applicazione di alcuno spread o ead gpsitivo in quanto |
cedola usufruisce parzialmente dell'eventuale rialzo del parametro,aenéwv entuale ribasso dgl
parametro amplifichera il ribasso della cedola. Pertantcago di vendita del titolo l'investitorg
deve considerare che il prezzo delle obbligazioni sara piu senallglevariazioni dei tasg
d’interesse. La presenza di uno spread negativo deve essestaveduiuto conto déissenza d
rating dell’ Emittente e delle obbligazioni e del merito creditizio del’Beite. In ogni caso il tasgp
di interesse della cedola non potra essere inferiore a zero.

Rischio di eventi straordinari e di turbativa riguardanti il parametr o di indicizzazione
L'investitore deve tener presente che, al verificarsi di eventi stradrdidaturbativa riguardanti i
Parametro di Indicizzazione, 'Emittente in qualita di Agenteip€alcolo adottera un Parametjp
sostitutivo ovvero provvedera ad effettuare opportune modifiche. Gli ‘iesaabrdinari” o “di
turbativa ” riguardanti il Parametro di Indicizzazione e le modalita tificatad esito di tali event
straordinari o di turbativa sono riportati in maniera dettagliata nel Ptogi&ase alla sezione
“Nota Informativa” paragrafo 4.7 “Tasso di interesse nominalegosizioni relative agli interesgji
da pagare”.

Rischio di conflitto di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nellemissione e nel collmemto delle Obbligazioni possofjo
avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdenflitto con quello
dell'investitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del CollocamentoAgelite di Calcolo; quindil
'Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti degstitori in quanto

I titoli collocati sono di propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativeatlissione stipulando contratti !
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedltadqassa Rural i
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,603@d&berminera ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essisi@ntrato durante la negoziazione(jn
contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernaddalita di determinazione del prezjgo
poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinate un guadagno finanziario ja
svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt

E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comzaein materia di investimenti i
connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op aditex diretta
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Rischio di indicizzazione
L'investitore deve tener presente che il rendimento delle Oblwigadipende dall andamento dgl

Parametro di Indicizzazione, per cui, ad un eventuale andamentocgeteedel Parametro |
Indicizzazione, corrisponde un rendimento decrescente. E possibileil cRarametro dj
Indicizzazione possa ridursi fino a zero. In questo caso I'lnvestitmn percepirebbe alc
interesse sullinvestimento effettuato. Tale rischio € mitiggalora sia previsto uno Spregd
positivo. Nelle presenti Condizioni Definitive € indicato il Parametro di Indazione utilizzato.

Rischio di disallineamento tra la data di rilevazione debarametro di indicizzazione e la data
di pagamento della cedola

L'Investitore deve tenere presente che dli interessi delbiriwento obbligazionario verrannp
riconosciuti in via posticipata, alla scadenza delle singokolee mentre il parametro
indicizzazione preso a riferimento per la determinazione efelimento viene rilevato due giori
lavorativi precedenti l'inizio del godimento della Cedola dirrifeento. Pertanto prendendo |
esame lipotesi meno favorevole per l'Investitore, in presehaam aumento del parametro i
indicizzazione, il rendimento determinato per le cedole in corso risulietaenispetto allo stes
determinabile al pagamento della cedola.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaani

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volta
L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inaspriment@idet féescale causato g i
un aumento delle imposte attualmente in essere o dall'introduziomeiadie imposte, chg

andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

Rischio connesso all’assenza di informazioni

Salvo quanto espressamente indicato nelle presenti Condizioni Definitivia Bla& Informativa §
salvi eventuali obblighi di legge, 'Emittente non fornira, successintenallemissione dellg
obbligazioni, alcuna informazione relativamente alle stesse ‘@hddimento del parametro ffi
indicizzazione prescelto.

CONDIZIONI DELLOFFERTA ECARATTERISTICHE SPECIFICHEDE L
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

Denominazione Obbligazione [INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]

Codice ISIN [INSERIRE codice ISin dell'Obbligazione
DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]

Ammontare Totale dell’lEmissione L’Ammontare Totale del’lEmissione e pari a Eif],
per un totale di n[®] Obbligazioni, ciascuna dél
Valore Nominale pari a Eur¢®]. L’Emittente nel

Periodo di Offerta ha facolta di aumentare
FAmmontare Totale tramite comunicazione mediante
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente stesso www.cr-pinetana.net,
contestualmente trasmesso alla CONSOB e dispofibile
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presso la Sede e le Filiali della Banca.

Periodo di Offerta Le Obbligazioni saranno offerte dg®] al [®], salvo
chiusura anticipata del Periodo di Offerta che vgrra
comunicata al pubblico con avviso da pubblicarsi|sul
sito internet dellEmittente stesso www.cr-pinetanalnet
, contestualmente trasmesso alla CONSOB| e
disponibile presso la Sede e le Filiali della Banca..
E’ fatta salva la facolta del’lEmittente di estenderg il

periodo di offerta dandone comunicazione al pubhlico
con awiso da pubblicarsi, sul sito interpet

dellEmittente stesso www.cr-pinetana.net,

contestualmente trasmesso alla CONSOB e dispofibile
presso la Sede e le Filiali della Banca.

Destinatar dell’offerta L'offerta e indirizzata esclusivamente alla clientgla
della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano.
Lotto Minimo Le domande di adesione all'offerta dovranno essere

presentate per quantitativi non inferiori al Lofto
Minimo pari a n.[®] Obbligazioni/e [Qualora Il
sottoscrittore intendesse sottoscrivere un impjprto
superiore, questo e consentito per importi multiplj di
Euro[®@], pari a n[®] Obbligazioni/e. ]

Prezzo di Emissione e valuta d| Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari| al
riferimento 100% del Valore Nominale, e cioe Euf®] per
Obbligazione. La Valuta di Riferimento é I'Euro.

Data di Emissione / Data di Godimentg La Data di Godimento del Prestitd@] / La Data di
Godimento del Prestito[®]

Date di Regolamento Tutti i giorni lavorativi compresi nel periodo [ |
1-1 ] . Per le sottoscrizioni effettuate con Qata
di Regolamento successiva alla Data di Godimento
allinvestitore sara addebitato il rateo interessi matufato
tra la Data di Godimento (esclusa) e la relativa Dafa di
Regolamento (inclusa).

Data di Scadenza La Data di Scadenza del Prestito [@i].

Parametro di indicizzazione [Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni e|i
tasso Euribor [mensile/trimestrale/semestrale/annufple]
rilevato alla relativa Data di Determinazione,
pubblicato giornalmente sul circuito Reuters (alla
pagina ATICFOREXO06) e Bloomberg (alla paging
BTMM IM), nonché pubblicato sulle pagine del
quotidiano “ Il Sole - 24 Ore” e sui principali quotidiani
economici a diffusione nazionale ed europea a car(Itere
economico e finanziario.]
OoVvVero

[Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni €| la
media aritmetica Euribor mensile a [1 / 3/ 6/ 12] mesi
rilevata per valuta con riferimento al mese solare
antecedente quello di decorrenza della cedola,
pubblicato giornalmente sul circuito Reuters (alla
pagina ATICFOREX06) e Bloomberg (alla pagjiwa

BTMM IM), nonché pubblicato sulle pagne del
quotidiano “ Il Sole - 24 Ore” e sui principali quotidigni
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economici a diffusione nazionale ed europea a carg
economico e finanziario]
ovvero
[I Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni §
“Tasso Ufficiale di riferimento BCE” (Mair
refinancing operations (fixed rate)) antecedente I'in
del periodo di godimento di ciascuna cedola e stal

ttere

il
|
Zio
ilito

sullEuro, tempo per tempo, da parte della Banhca

Centrale Europea Il Tasso Ufficiale di Riferimern
BCE é reperibile sul quotidiano finanziario “Il Sole
Ore” (operazioni di mercato aperto, tasso minin
nonché sul sito della BCE www.ecb.int. ]
OoVvVero
[II Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni §
“Rendimento d’asta BOT” antecedente [linizio (¢
periodo di godimento di ciascuna cedola. || Rendimg

Spread

dei BOT emessi in asta & reperibile sui princiy
guotidiani finanziari, nonché sul sit
www.debitop ubblico.itopp uremww.bancaditalia. it

Il Parametro di Indicizzazione sg

[maggiorato/diminuito] di uno Spread paria [-] B4
Points.

to
P4
N0),

il
el
bNto
 ali
o]
ra
Sis

Ammontare della prima cedola
prefissata

Il tasso della prima cedola e paria[.]

Date di rilevazione del Parametro di
Indicizzazione

[Sara rilevato il tasso Euribg
[mensile/trimestrale/semestrale/annuale] due g
lavorativi precedenti I' inizio del godimento de
Cedola di riferimento.]

Owvero

[Sara rilevata la media aritmetica Euribor a [1/3/6
mesi], con riferimento al mese solare anteced
quello di decorrenza della cedola due giorni lavore
precedenti I' inizio del godimento della Cedola
riferimento.]

Owvero
[Sara rilevato il tasso “Tasso Ufficiale di riferimen

r
Drni
la

12
ente
tivi
di

to

BCE” (Main refinancing operations (fixed rate)), due

giorni lavorativi precedenti I' inizio del godimen
della Cedola di riferimento.] e relativo al mese so
antecedente quello di decorrenza della cedola.]

Owvero
[Sara rilevato il “Rendimento d’asta BOT”, due gio
lavorativi precedenti I' inizio del godimento de

Cedola di riferimento.] e relativo al mese sol
antecedente quello di decorrenza della cedola.]

0]
are

ni
la
are

Eventi straordinari e di turbativa del
Parametro di Indicizzazione

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fo
rilevabile il giorno previsto, verra utilizzata la prin
rilevazione utile antecedente alla data di rilevazi
originariamente prevista.

Al verificarsi di eventi straordinari o di turbati

5Se

pne

a
te

riguardanti il Parametro di Indicizzazione, I'Emitte
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in qualita di Agente per il Calcolo adottera

Parametro sostitutivo ovvero provvedera ad effett
opportune modifiche. Gli “eventi straordinari e

turbativa ” riguardanti il Parametro di Indicizzazion
le modalita di rettifica ad esito di tali eventi straordin
o di turbativa sono riportati in maniera dettagliata
Prospetto di Base alla sezione VI “Nota Informati
paragrafo 4.7 “Tasso di interesse nominale
disposizioni relative agli interessi da pagare”.

un
Llare
di
P e
ari
nel
/a”
e

Pagamento delle Cedole

Le Cedole saranno pagate con frequenza [mer
trimestrale / semestrale / annuale] in occasione ¢
seguenti dat@nserire tutte le date di pagamento de
Cedole del singolo Prestito Obbligazionaribh prima
cedola pagabile il [-] € fissata nella misura del |
nominale annuo lordo

sile/
jelle
le

1%

Arrotondamento [Clausola Eventuale]

[]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per
Calcolo.

Convenzioni e calendario

Si fa riferimento alla convenzionieollowing Business
Day, cioe in caso la data pagamento delle cedole f
un giorno non lavorativo il pagamento verra effettu
il primo giorno lavorativo utile senza alcun computo
ulteriori interessied al calendarid ARGET.

b

DSSe

Ato
di

Commissioni di sottoscrizione

Non vi sara alcun aggravio di commissioni
sottoscrizione.

di

Garanzie

Il imborso del capitale ed il pagamento dedgli inters
sono  garantiti  unicamente dal patrimo
dellEmittente.

pSS|
Nio

Soggett Incaricati del Collocamento

L'incaricato del collocamento & 'Emittente
Le Obbligazioni saranno offerte presso la sede
filiali della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Sereg

o
)

ano

Responsabile del Collocamento

Il Responsabile del Collocamento e L’'Emittente.

Regime Fscale

[Dalla data di autorizzazione del Prospetto di Base
afferiscono le presenti Condizioni Definitive non sq
accorse variazioni al Regime Fiscale cui sono sog
le Obbligazioni indicato al paragrafo 4.14 dg
pertinente Nota Informativa]

Owvero

[Indicare le eventuali variazioni accorse al regi

cui
no
Jette
lla

me

fiscale]

ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

Ipotizzando chege] valido ai fini del calcolo della prima cedola variabile]% arrotondato ge])
rimanga costante per tutta la durata del titolo, le obbligazioni assieaoceun rendimento effettivo
annuo lordo a scadenza parieg®o ed un rendimento effettivo annuo netto p afé j8b.

Scomposizione dell'importo versato dal sottoscrittore
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Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni a Tasso Variabileudialle presenti Condizioni
Definitive rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza gap@osticipatamente cedole
variabili indicizzate al parametro prescelto [aumentato/dinondituno spread pari a [.] p.b.], con
frequenza semestrale. Si evidenzia di seguito il valore deHlgponente obbligazionaria e delle
voci di costo connesse con l'investimento nelle Obbligazioni a tassbil@oggetto del presente
Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonémslicon quanto descritto nel
Prospetto di Base, sezione VI Nota Informativa al paragrafo Biss&ézione del Prezzo”, con la
tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una curva compostasgdaEuribor/360 per durate
residue inferiori allanno e dai tassi IRS per quelle supealbenno, con l'applicazione di uno
spread rappresentativo del merito creditizio dellEmittente.

Alla data del , €SS0 risulta pari al % del Valore Nominalevidenzia che tuttii valori
indicati nella Tabella di seguito riportata sono statilafiti sulla base delle condizioni di mercato
alla data del

Scomposizione del Prezzo di Emissione dell’'obbligazione a Tasso Variabile

Valore della componente obbligazionaria %
Commissioni di collocamento 0,00 %
Oneri impliciti connessi all'investimento %

Prezzo di Emissione 100,00%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obiigaa Tasso Variabile sul mercato
secondario, in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subirdiomiauzione immediata in
misura pari alle diverse voci di costo.
Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazgpimaral modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.
Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione compremdenmlieiti pari a
% del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando uaasie di invarianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall'istante immediatamente successivdladglia sottoscrizione,
sarebbe pari a % del Prezzo di Emissione, tenuto conéoadeli missioni di negoziazione
massime applicabili pari allo 0,50%.

Comparazione dei rendiment effetivi con quelli di un ttolo di stato di similare durata
residua

Nella tabella sottostante si confronta il rendimento del titolo offerto, eafcalla data di emissione
sulla base del prezzo di emissione, pari al 100% del valore nojenatensiderando costante il
valore del parametro di indicizzazione, con il rendimento di altrersinto finanziario a basso
rischio emittente[¢] con scadenzf]) acquistato in dat@] al prezzo die], considerando le cedole
future pari a quelle in corso.

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo netto
lordo (*) (**%)
CCT [e][®]% IT[ @] [e]% [¢]%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetand
Fornace e Seregnano Tasso Variabile [¢]% []%
—[o]1T[e]

* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione @st@ ipotizzando
I'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.
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Il raffronto sopra riportato € stato fatto prendendo in considerazione ilpuéidale del CCT alla
data defe], pertanto i termini dello stesso potrebbero in futuro cambiare anche signéncente in
conseguenza delle condizioni di mercato.

Evoluzione storica del parametro di riferimento
Si riporta di sequito, la rappresentazione grafica dell' evoluzioneatdel parametro di riferimento
a partire daj®@]fino al [@]

[INSERIMENTO GRAFICO]

AVVERTENZA: L'ANDAMENTO STORICO DELL'EURIBOR (EURO INTERBANK
OFFERED RATE) NON E NECESSARIAMENTE INDICATIVO DEL FUTURONMDAMENTO
DEI MEDESIMI, PER CUI LA SUDDETTA SIMULAZIONE HA UNVALORE PURAMENTE
ESEMPLIFICATIVO E NON COSTITUISCE GARANZIA DI OTTEMENTO DELLO
STESSO LIVELLO DI RENDIMENTO.

AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALLEMIS SIONE
L’Emissione delle Obbligazioni oggetto delle presenti Condizicefiriitive € stata approvata con
Delibera del Consiglio di Amministrazione in d@®].

Data | |

Firma [ ]
[qualifica]
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano —
BCC — Societa Cooperativa
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SEZIONE C — PROGRAMMA DELLE EMISSIONI DI PRESTITI OBBLIGAZI ONARI
‘“CR PINETANA FORNACE E SEREGNANO OBBLIGAZIONI TASSO FISSO”

PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
L'individuazione delle persone responsabili delle informazioni formil Documento di

Registrazione e la relativa dichiarazione di responsabilita come tgreaispunto 1 dello schema V
allegato al regolamento 2004/809/CE sono riportate nella sezione I.
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FATTORI DI RISCHIO

che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la @asdurale Pinetana Fornaceff|e
Seregnano devono verificare se l'investimento € adeguato per I'investieoidoaiguardo alla su
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapsraonale esperienza nel camp
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischiq

relativi allEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni a Tasso Fisso consentono all'Investitore il comsequo di rendimenti costan(i
nel tempo, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei tassiedcato qualora detenute fingja
scadenza.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono titaletlito che danno diritto 3
rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e il pagamento di cedole pierdéter tass(
fisso secondo la periodicita e il tasso di interesse spatifder ciascun prestito nelle relatie
Condizioni Definitive. ”
Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data demsza indicata nell "
Condizioni Definitive di ciascun prestito. Le cedole verranno coodspcon periodicita mensilg
trimestrale, semestrale o annuale in via posticipata.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, sono indicatedeatteristiche delle Obbligazion
relative alla specifica emissione, fra cui: la tipologidledstesse, il tasso d'interesse, le date] di
pagamento delle cedole, il valore nominale delle Obbligazioni, laajueatutti quegli eventualy
ulteriori elementi atti a definire le caratteristiche eabbligazioni. Possono essere presenti djeri

Condizioni Definitive delle singole emissioni tramite ap posita talulsco mposizione.
Non sara applicata alcuna commissione di collocamento.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentodanziario con altri titoli

Nelle condizioni definitive di ciascun prestito sara indicato il rendimenfiéttieb su base annua #l
lordo e al netto dell'effetto fiscale (in regime di cap#ahzione composta, calcolato sulla bse
della vigente normativa fiscale). Lo stesso verra confrontato, alla dataalirvetilta indicata nellg
Condizioni Definitive di ciascun Prestito, con il rendimento effetBuobase annua al lordo ed|gl
netto dell'effetto fiscale, di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) aiadtgsidua similare.
Verra inoltre fornita la descrizione del cosiddetto unbundling delie veomponenti costitutive Ifj
strumento finanziario offerto (valore della componente obbligazionesiamissioni/altri oner
connessi con l'investimento nelle obbligazioni), e delle finalita di inwestio del sottoscrittore.

Si precisa che per una migliore comprensione delle casaitbe dello strumento finanziario,

informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo nel pafa@a della presente No L
Informativa.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AITITOLI OFFERTI

Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presddbta Informativa al fine d
comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottasogzlelle Obbligazioni.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene finemeiadel’Emittente
titolare di un credito nei confronti del medesimo per il pagaméegli interessi e per il rimborgp
del capitale a scadenza. L'investitore € dunque esposto al rischio che lhEenitkesnga insolvent§
0 comungue non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazione altimeeso si rinvia ai Fatto

di rischio relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto lase, alla sezione V , “Documento |fli
registrazione”

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorangda unicamentedal patrimonio
del’lEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia real garanzie personali da partel|di
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancarieldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziania dei tassi di interesse, [g
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e 'apprezzamenijo

prima della scadenza naturale, il loro valore epbe risultare minore del prezzo||di
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoguello originariamentf
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValoranchdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio a cui € esposto un investitore che acquista un’oldiiga a tasso fisso nel caso|gli
vendita prima della scadenza, in quanto, qualora nel frattempo si verificaggmento dei tassi g
mercato, ci sara, conseguentemente, una diminuzione del prezzoldgtiittersamente, nel -i-
contrario, il titolo subira un apprezzamento. L'impatto delleazaani dei tassi di interesse
mercato sul prezzo delle Obbligazioni a tasso fisso e tantocp@taiato, a parita di condizio l‘
quanto piu lunga € la vita residua del titolo (per tale intendendpgriodo di tempo che de ‘
trascorrere prima del suo naturale rimborso). Il rimborso iHeeded capitale a scadenza perm
allinvestitore di rientrare in possesso del proprio cagitialdipendentemente dallandamento fjei
tassi di mercato.

Rischio di liquidita

La liquidita di uno strumento finanziario consiste nella sua athieuditrasformarsi prontamente|jn
moneta. Il rischio € dunque rappresentato dalla difficolta o isipiisa per un investitore dj
vendere le Obbligazioni prontamente prima della scadenza natutale, @ezzo che sia in Iin
con il mercato che potrebbe essere inferiore al prezzo dsieme del titolo. L’Obbligazionistg
potrebbe avere difficolta a liquidare il suo investimento e ghdie dover accettare un pregjgo
inferiore a quello di sottoscrizione, in considerazione del fattdechiehieste di vendita possafjo
non trovare prontamente un valido riscontro.




FATTORI DI RISCHIO

Pertanto l'investitore nellelaborare la propria stratemariziaria deve aver consapevolezza | he
lorizzonte temporale dellinvestimento, pari alla durata deldbligazioni stesse all'attf
dellEmissione, deve essere in linea con le sue future esigeripgiidita. Le Obbligazioni no |
saranno quotate in nessun mercato regolamentato Nel capitolo @reéskate Nota Informativig
sono indicati i criteri di determinazione del prezzo applicaticaso di riacquisto sul mercallp
secondario, calcolato sulla base delle condizioni di mercato. t&srtet assume lonere .!
controparte, impegnandosi incondizionatamente al riacquisto di qualunqueitajue di
Obbligazioni su iniziativa dell'lnvestitore. Non sono previsti lindtla quantita di titoli su cu
I'Emittente puo svolgere attivita di negoziazione. Una eventuaeziezione delle obbligazio
pud comportare per il sottoscrittore una commissione massirealj&d% sul controvalore sia

acquisto che in vendita.

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente
Il rischio é rappresentato dall’eventualita che le obbligazioni pmasdeprezzarsi in consideraziofjje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nella presente sezione, al paragrafo 5.3 “Fissazione dek@resono indicati i criteri d
determinazione del prezzo e del rendimento degli strumenti fimarinigarticolare il prezzo e [
risultanza del valore della componente obbligazionaria e del valdee aehmissioni/altri oner
cosi come riportato a titolo esemplificativo nel paragrafo 2lth geesente Nota Informativa. ||
valore della componente obbligazionaria di ciascun prestito savaltdi in volta determinatg
applicando la tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una ceowgosta dai tas
Euribor/360 per durate residue inferiori allanno e dai i&Siper quelle superiori all'ann
con l'applicazione di uno spread rappresentativo del meritotizieddellEmittente. Possong
essere previsti oneri connessi con linvestimento nelle obbligagjoini tal caso, 'Emittente I
dara evidenza nelle Condizioni Definitive della singola emissioneigaaidnaria neII’apposit
tabella di scomposizione. Non sara applicata alcuna commissiomellocamento. Eventual
diversi apprezzamenti della relazione rischio-rendimento da paltmercato possono determingre
riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. L'itiese deve considerare chelf|l
rendimento offerto dagli strumenti finanziari dovrebbe essere seropedato al rischio connesgp
allinvestimento delle stesse, a titoli con maggior rischio dowebbmpre corrispondere {n
maggiore rendimento.

Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri impliicihel prezzo di emissione dellg
obbligazioni \
Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli eventuali oneri/commisstompresi nel prezzo '

i

emissione delle obbligazioni. La presenza di tali oneri/comamsspotrebbe comportare
rendimento a scadenza non in linea con la rischiosita degli stiuimentiari e, quindi, inferiore
rispetto a quello offerto da titoli similari (in termini diragteristiche del titolo e profili di rlschl
trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissioni impligibn partecipano alla determinazione eI
prezzo delle obbligazioni in sede di mercato secondario; consegueigeimyestitore deve teng
presente che il prezzo delle obbligazioni sul mercato secondario subira una cinenuzinediat

in misura pari a tali costi.

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto alendimento di un titolo a basso
rischio emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito € indicato il rendimentdtéffesu base annua dell
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordo ed al netteftitlib fiscale.
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FATTORI DI RISCHIO

Lo stesso e confrontato con il rendimento effettivo su base annuarésamjordo ed al nettf

dell'effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a basso rischio emitteditdurata residua similare (quafli
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso. |

Alla data del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di cias Prestito, il rendiment
effettivo su base annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultareiefrispetto al rendiment
effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di dudhia ssiilare.

Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizioraiing, per se né per le Obbligazioni . Cio costituigice
un fattore di rischio in quanto non vi é disponibilita immediata diingicatore sinteticq
rappresentativo della solvibilita dell’ Emittente e della rischiositai dégimenti finanziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatiiig dellEmittente e degli strumenti finanziafi
oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente |fdi
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio di conflitto di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’'emissione e nel colloeato delle Obbligazioni possofo
avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdenflitto con quello
dellinvestitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del Collocameptiadi, 'Emittente si trova in ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitorquanto i titoli collocati sono d
propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativieatlissione stipulando contratti !
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedléadqtatsa Rural i
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,0803¥8t®rminera ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essis@ntrato durante la negoziazionelffjn
contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernaddalita di determinazione del prezgo
poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinet® un guadagno finanziario ||ja
svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt

E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comgalein materia di investimenti i
connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op adiiie diretta.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaani

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volt
L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimentajidet fesscale causato dg
un aumento delle imposte attualmente in essere o dall'introduziomuadie imposte, chg
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

C.2. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito emesso a valere sutgmnogga, saranno evidenziati
il rendimento effettivo (lordo e netto) delle Obbligazioni di vattavolta emesse a valere sul
Programma ed un confronto tra il loro rendimento effettivo e quello daltm strumento
finanziario a basso rischio emittente (BTP di similare scadenza).

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto dell'effetto fiscale, saréotatio con il metodo del tasso
interno di rendimento in regime di capitalizzazione composta, bakke dellimporto versato,
nonché dei flussi di cassa conseguiti (interessi e capitale).
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Si rappresenta, inoltre, che il rendimento effettivo netto dedleligazioni e calcolato ipotizzando
'applicazione dellimposta sostitutiva delle imposte sui redditanalisura del 12,50% vigente alla
data di pubblicazione del presente documento ed applicabile a tediegorie di investitori
residenti fiscalmente in Italia.

2.1. Esemplificazione, scomposizione e comparazione delle obbligazia tasso fisso con
rimborso unico a scadenza

Finalita di investimento

Le obbligazioni a Tasso Fisso consentono all'Investitore il consegiuo di rendimenti costanti
nel tempo, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei tassieticato qualora detenute fino a
scadenza.

a) Caratteristiche di un‘ipotetica obbligazione a tasso fisso con rimborso aaenza

Si riporta di seguito I'esemplificazione del rendimento effettivo di un’ipcaebbligazione a tasso
fisso con rimborso unico a scadenza pari al 100% del Valore Nomm@alessa ai sensi del
presente prospetto, avente le seguenti caratteristiche:

Valore nominale Euro 1.000

Data di emissione - Data di godimento 16/08/2010 — 16/08/2010

Data di scadenza 16/08/2013

Durata 36 mesi (3 anni)

Prezzo di emissione 100.00% - (alla pari)

Prezzo di rimborso 100.00% - (alla pari)

Tasso di interesse lordo 2,00% annuo pagabile il 16/08/2011

2,00% annuo pagabile il 16/08/2012
2,00% annuo pagabile il 16/08/2013

Tasso di interesse netto 1,750% annuo pagabile il 16/08/2011
1,750% annuo pagabile il 16/08/2012
1,750% annuo pagabile il 16/08/2013

Periodicith Cedole annuale

Date di Pagamento Cedole 16/08/2011 — 16/08/2012 - 16/08/2013

Convenzone calcolo cedola NT (Nominale x Tasso)

Convenzone calcolo rateo cedola Act/Act unadjusted

Convenzone calendario Calendario TARGET

Giorno pagamento cedole e rimborso Calendario Target + Following Businness Day
Convention

Ritenuta Fiscale 12,50%

Commissioni di collocamento 0,00

Piano cedolare:

Data stacco Tasso cedola Cedola Cedola netta
cedola lorda

16/08/2011 2,00% 20,00 euro| 17,500 euro

16/08/2012 2,00% 20,00 euro| 17,500 euro

16/08/2013 2,00% 20,00 euro| 17,500 euro

Le obbligazioni assicurano un rendimento effettivo annuo lordo pari a 1,998%emdimento
effettivo annuo netto pari a 1,748% (calcolati in regime di capitalizzazampasta).

b) Scomposizione dell'importo versato dal sottoscrittore

Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni a Tasso Fisso dilleupeesente Nota Informativa
rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza e paga posticip ataesdoie aostanti per tutta
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la durata del prestito, con frequenza annuale. Si evidenzia disdgualore della componente
obbligazionaria e delle voci di costo connesse con I'investimento @blidigazioni a tasso fisso
oggetto del presente Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonéslicon quanto descritto nel
paragrafo 5.3 “Fissazione del Prezzo” della presente Notariafva, con la tecnica dello sconto
finanziario, sulla base di una curva composta dai tassi Euribor/3668upate residue inferiori
allanno e dai tassi IRS per quelle superiori allanno, campdlicazione di uno spread
rappresentativo del merito creditizio dell’ Emittente.

Alla data del 16/08/2010, esso risulta pari al 97,364% del Valore Nominale. Si exideazutti i
valori indicati nella Tabella di seguito riportata sono stdtilatiti sulla base delle condizioni di
mercato alla data del 16/8/2010.

Scomposizione del Prezzo di Emissione di un‘obbligazione a Tasso Fisso

Valore della componente obbligazionaria 97,364%
Commissioni di collocamento 0,00%
Oneri impliciti connessi all'investimento 2,636%
Prezzo di Emissione 100,00%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obbtigaza Tasso Fisso sul mercato
secondario, in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subirdiomiauzione immediata in
misura pari alle diverse voci di costo.

Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazdpimatal modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.

Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione compremdenmlieiti pari a
2,636 % del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando unasiudzinvarianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall'istante immediatamente successivdladglia sottoscrizione,
sarebbe pari a 96,864 % del Prezzo di Emissione, tenuto conto delless@mmimili negoziazione
massime applicabili pari allo 0,50%.

c) Comparazione dei rendiment effettivi con quelli di vn titolo di stato di similare durata
residua

| rendimenti effettivi delle obbligazioni sono confrontati con quelliudi titolo a basso rischio
Emittente con scadenza similare BTP 4,25% 01/08/2013, con prezzdeuflielal 6/08/2010, pari
al 106,334% del valore nominale rilevato sul quotidiano Il Sole 24 Ore.

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo
lordo (*) netto (**%)
BTP 1/08/13 4,25% 1T0003472336 2,040% 1,520%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetang
Formace e Seregnano Tasso Fisso|-— 1,998% 1,748%
16/08/2010 — 16/08/2013

* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione @st#® ipotizzando
'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.

Il raffronto sopra riportato e stato fatto prendendo in considerazione #@udficiale del BTP alla

data del 16/08/2010, pertanto i termini dello stesso potrebbero in futimbiace anche
significativamente in conseguenza delle condizioni di mercato.
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C.3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1. Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipanti alle engioni/alle offerte

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del CollocamentoAggelite di Calcolo; quindi,

'Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti aegstitori in quanto

I titoli collocati sono di propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativeaflissione stipulando contratti di
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (detltadqCabsa Rurale
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,0803¥#t®rminera una
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

L’Emittente si impegna a negoziare le obbligazioni in contrdpadiretta e tale situazione
determinerebbe una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli ioviesti

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitive di ciasc@stiRo verranno indicati gli eventuali
ulteriori conflitti di interesse relativi alla singola Offerta.

Per informazioni e dettagli circa i conflitti di interesséatiei ai componenti degli organi di
amministrazione, di direzione e di vigilanza si rimanda al grafa 9.2 del Documento di
Registrazione.

3.2. Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito dellordinaria adtiviti raccolta da parte
dellEmittente.

L’ammontare ricavato dall’emissione obbligazionaria, non gravato am dipo di costo, sara
destinato all’esercizio dell'attivita creditizia del’lEmittente.

C.4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARIDAOFF  RIRE

4.1. Caratteristiche del titolo

Le Obbligazioni a tasso fisso sono titoli di debito che danno diritto al rimborso del 100%odel va
nominale a scadenza ed al pagamento di cedole crescenti secondo la feeribidisso di interesse
predeterminato e la convenzione di calcolo specificati per ciascunt@reste relative Condizioni
Definitive.

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un‘unica soluzione alla dataadiesza indicata nelle
Condizioni Definitivedi ciascun Prestito.

La durata media di una Obbligazione non puo essere inferiore a 24 mesi.

Le cedole verranno corrisposte con periodicitd mensile, trinesemestrale o annuale in via
posticipata.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, pubblicate comecsicato al successivo punto
7.6, sono indicate le caratteristiche delle Obbligazioni relatigespecifica emissione, fra cui: la
tipologia delle stesse, la denominazione, il codice 1SINgs$d d’interesse, le date di pagamento
delle cedole, il valore nominale delle Obbligazioni, la durata, e quigli eventuali ulteriori
elementi atti a definire le caratteristiche delle obbligazioni.

Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie pedsgpaite di soggetti
terzi e non sono assistite dalla garanzia del fondo interbancaritefi dei depositi né dal fondo
nazionale di garanzia.

4.2. La legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sonoat creat

Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono regdidi® legge italiana. Per
qualsiasi contestazione tra gli obbligazionisti e 'Emitterdea scompetente il Foro di Trento,
ovvero, ove l'obbligazionista sia un consumatore ai sensi e perfajti efell’'art. 1469 bis del
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Codice Civile e dell'art. 3 del D.Lgs. 206/2005 (c.d. “Codice del Consumo”), il foro igumsti ha
la residenza o il domicilio elettivo (ex art. 63 del Codice del Consumo).

4.3. Forma degli strumenti finanzian e soggetto incaricato dellaenuta dei registri —
circolazione

Le Obbligazioni sono titoli al portatore. | prestiti verranno acegnpresso la Monte Titoli S.p.A.
(Via Mantenga 6, 20154 Milano) ed assoggettati al regime di deadateazione di cui al D. Lgs.
24 giugno 1998 n. 213 ed al Regolamento Congiunto della Banca d’'ltalia e della CON 308 rec
la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazial®e,sistemi di garanzia e delle
relative societa di gestione, adottato con provvedimento del 22 febbraio 2008 come diwailiz in
modificato o alla normativa di volta in volta vigente in materia.

Gli Obbligazionisti non potranno chiedere la consegna materialg¢itd&irappresentativi delle
Obbligazioni.

E’ fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della céitazione di cui allart. 85 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58, cosi come successivamente modificato ed integraiegib Unico della
Finanza’ o, brevemente, TUF”) e allart. 31, comma 1, lettera b), del D.Lgs. 24 giugno 1998, n.
213.

4.4. Divisa di emissione degli strument finanziari
| Prestiti Obbligazionari saranno denominati in Euro e le cedolespaste saranno anch’esse
denominate in Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari (“grado di subordinazione”)

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui alla presente Natéormativa a carico
dellEmittente non sono subordinati ad altre passivita dello stesso. Ne corheglueredito dedli
Obbligazionisti verso 'Emittente verra soddisfatto pari passo glorltri crediti chirografari
dellEmittente stesso.

4.6. Diritti connessi agli strumenti finanziarn e procedura per il loro esercizio

Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigerger i titoli della stessa

categoria e segnatamente il diritto al rimborso del capdtiédescadenza del prestito e il diritto a
percepire le cedole.

Per una descrizione delle procedure per I'esercizio detidiahnessi agli strumenti finanziari si

rinvia ai paragrafi 4.7 e 4.8 che seguono.

4.7. Tasso di interesse nominale

4.7.1. Periodicita del pagamento degli interessi

Le Obbligazioni sono titoli che corrisponderanno cedole fisse pagabénsilmente,
trimestralmente, semestralmente o annualmente] in via posticipiascana Data di Pagamento, il
cui importo sara calcolato applicando un tasso di interesse predetermasaente, calcolato come
percentuale del valore nominale.

Il tasso di interesse, la periodicita, le Date di Pagamento e 'impoleacddble saranno di volta in
volta indicati nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Formula di calcolo:

per le cedole annuali I=CxR
per le cedole semestrali I=Cx(R/2)
per le cedole trimestrali I=Cx(R/4)
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per le cedole mensili I=Cx(R/12)

dove:

I=interessi

C=valore nominale

R=tasso annuo percentuale

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riporteranno le djpbel modalita di liquidazione
delle cedole. Il tasso di interesse sara determinato applichrdtendario e la Convenzione di
Calcolo indicati di volta in volta nelle Condizioni Definitive di ciascun Ptresti

4.7.2. Data di godimento e scadenza degli interessi

La Data di Godimento e la Data di Scadenza degli interesanrsa indicate nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifere alla risp ettivaddatadenza.

Qualora il giorno di pagamento del capitale e/o degli interessicida con un giorno non
lavorativo secondo il calendario di volta in volta adottato, si fdesimento al calendario, alla
convenzione ed alla base per il calcolo di volta in volta indicgite Condizioni Definitive di

ciascun Prestito.

4.7.3. Termine di prescrizione degli interessi e del capitale

| diritti del titolare delle Obbligazioni si prescrivono, a favded’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadenza detlele e, per quanto riguarda il capitale,
decorsi 10 anni dalla data in cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento del prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in un’'unica soluzidaeDaita di Scadenza indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito per il trandegli intermediari autorizzati aderenti
alla Monte Titoli S.p.A. e/o qualsiasi altro sistema individuatspecificato nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito, senza deduzione di spese.

Qualora la data prevista per il rimborso del capitale norusiaiorno Lavorativo, il relativo
pagamento sara effettuato il primo Giorno Lavorativo successiwg s@anto eventualmente

previsto dalle Condizioni Definitive di ciascuna emissione obbibgazia. Si fa riferimento al
calendario ed alla convenzione indicati di volta in volta nelle Cooii Definitive di ciascun

Prestito.
Non é previsto il rimborso anticipato.

4.9. Il rendimento effettivo

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riporteranno l'ill@stione dello specifico rendimento
effettivo annuo, al lordo e al netto dell' effetto fiscale del 12,50% dell' irgseastitutiva, calcolato
in regime di capitalizzazione composta.

Il tasso di rendimento effettivo sara calcolato con il metodo detd Interno di Rendimento. Con
'espressione Tasso Interno di Rendimento si intende: “il tasso di intered&eche porta il valore
attuale dei flussi futuri di un investimento allo stesso valoreao&tio necessario ad operare quel
dato investimento. Nel caso dell'investitore in obbligazioni, si tcetaasso che rende equivalenti
il prezzo pagato per l'obbligazione ai flussi futuri attualizzati da generati”.

4.10. Rappresentanza degli obbligazionisti
Non sono previste modalita di rappresentanza dei portatori delleg@dibhi ai sensi dell'art. 12
del D. Lgs. n. 385 dell'l settembre 1993 e successive modifiche ed integrazioni.

4.11. Delibere, autorizzazioni e approvazioni
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I Programmi di Emissione, descritti nella presente Nota mibiva, sono definiti con apposita
delibera del Consiglio di Amministrazione del 3 agosto 2010; le Obdigagmesse nellambito

di tali Programmi saranno deliberate dal competente organdellEmittente e la pertinente
delibera sara indicata nelle Condizioni Definitive del relativo p restit

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di Emissione di ciascuna Obbligazione sara indicata @elhdizioni Definitive relative
alla stessa.

4.13. Restrizioni allalibera trasferibilita degli strument finanziari
Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasferibildélle obbligazioni fatta eccezione per
qguanto disciplinato al punto seguente:

0 - Le Obbligazioni non sono strumenti registrati nei termini estiidai testi in vigore del
“United States Securities Act” del 1933: conformemente alleodizjoni dell’ “United
States Commodity Exchange Act”, la negoziazione delle Obbligazioni non e aatarizt
“United States Commodity Futures Trading Commission” (“CFTC#&.Obbligazioni non
possono in nessun modo essere proposte, vendute consegnate direttantkragamente
negli Stati Uniti d’America o a cittadini statunitensi. Le Ofgblzioni non possono essere
vendute o proposte in Gran Bretagna, se non conformemente altsidiepi del “Public
Offers of Securities Regulations 1995” e alle disposizioni agplicdel “FSMA 2000". I
prospetto di vendita puo essere reso disponibile solo alle perssigpate dal “FSMA
2000”

4.14. Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale proprio delleig@hibhi vigente alla data di
pubblicazione della presente Nota Informativa e applicabileerée ccategorie di investitori
fiscalmente residenti in Italia che detengono le Obbligazioni noreliazione ad una impresa
commerciale nonché agli investitori fiscalmente non residenti in Italia.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito sara indicat@ gime fiscale vigente alla data di
pubblicazione delle stesse ed applicabile alle Obbligazioni.

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in toeal regime fiscale proprio
dellacquisto, della detenzione e della vendita delle Obbligazioni.

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse presémure che per legge colpiscano le
Obbligazioni e/o i relativi interessi ed altri proventi. Gli emittenti noniappbd mai la ritenuta alla
fonte.

Redditi di capitale: gli interessi ed altri proventi delle Obbligazioni sono soggettun’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura attualmente del 12,50%, ove dowensi del D.
Lgs. n.239/96 e successive integrazioni e modificazioni. Gli inwestmon residenti, qualora
ricorrano le condizioni di cui agli articoli 6 e 7 del D.lgs. n.239/96, potranno bemefatel regime
di esenzione fiscale.

Tassazione delle plusvalenzele plusvalenze diverse da quelle conseguite nell’esercizio delle
imprese commerciali realizzate mediante cessione a tit@ooso ovvero rimborso dei titoli sono

soggette ad un’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con l'aliquotaratnte del 12,50% ai
sensi del D. Lgs. n.461/97 e successive integrazioni e modificazioni. sdbo soggette ad
imposizione le plusvalenze previste dallart. 23, comma 1, lett.f/Z &R, realizzate da soggetti
non residenti qualora le Obbligazioni siano negoziate in mercati regolamentati

C.5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1. Statistiche relative all’'Offerta, calendario previsto e modalita diattoscrizione dell’offerta
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5.1.1. Condizioni alle gquali I'Offerta e subordinata

Le Obbligazioni potranno essere offerte senza essere subordirgtei@a condizione ovvero non
potranno aderire all'offerta investitori qualificati, cosi codefiniti dall’art. 100, comma 1(a) del
Testo Unico della Finanza, e successive modificazioni ed imtiegra (gli “Investitori
Qualificati ).

Al fine di poter partecipare all'Offerta, il sottoscrittodovra procedere allapertura di un conto
corrente e di custodia titoli presso I'Emittente.

5.1.2. Ammontare totale dell’Offerta

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno 'ammantaassimo dell'emissione
espresso in Euro, nonché il numero massimo di Obbligazioni calcaliito bmse del valore
nominale.

L’Emittente si riserva la facolta di aumentare 'ammoatdell'emissione durante il Periodo di
Offerta, dandone comunicazione tramite apposito avviso trasmesso alla Consolgafusblisito

internet del’Emittente e reso disponibile in forma stamp ajeaiitamente presso la sede legale e
le filiali dell’'emittente.

5.1.3. Periodo di validita dell’Offerta e descrizione della procedura di satscrizione
L’adesione a ciascun Prestito potra essere effettuata nel corsoida@bpkrofferta (il ‘Periodo di
Offerta”). Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicae dell’inizio e
della fine del Periodo di Offerta.
L’Emittente si riserva inoltre la facolta di procedere alldausura anticipata dell’offerta senza
preavviso, sospendendo immediatamente l'accettazione di ulterabiieste da parte dedli
investitori, nel caso di:

0 mutate esigenze dellEmittente;

0 mutate condizioni di mercato;

0 raggiungimento dellammontare totale di ciascuna offerta;
L’Emittente dara comunicazione al pubblico della chiusura antigell'offerta tramite apposito
awviso pubblicato sul sito internet dellEmittente e reso disponiileforma stampata e
gratuitamente presso la sede legale e le filiali. Tal@sa sara contestualmente trasmesso alla
Consob.
L’Emittente si riserva altresi la facolta di prorogareP#riodo di Offerta. Tale decisione sara
comunicata al pubblico entro l'ultimo giorno del Periodo di Offertasdo le medesime forme e
modalita previste nel caso di chiusura anticipata dell'offerta di cuasopr
Le domande di adesione dovranno essere presentate mediante laaaed&gmp osito Modulo di
Adesione, disponibile presso la rete dell Emittente, debitameotepitato e sottoscritto dal
richiedente. Le domande di adesione sono irrevocabili e non possonoseggetée a condizioni.
Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervemategirinizio del
Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di Offerta.
Ai sensi dellarticolo 16 della Direttiva Prospetto, nel casocui I'Emittente proceda alla
pubblicazione di supplemento al Prospetto di Base, secondo le raodialdui alla Direttiva
Prospetto e dell'articolo 94, comma 7 del Testo Unico della Finanza, gli ioviestie abbiano gia
aderito all'Offerta prima della pubblicazione del supplemenbttrapno, ai sensi dellart. 95 bis
comma 2 del Testo Unico della Finanza, revocare la proprist@oome entro il secondo Giorno
Lavorativo successivo alla pubblicazione del supplemento medesimo, mediactanunacazione
scritta allEmittente o secondo le modalita indicate nel camtdst supplemento medesimo. I
supplemento sara pubblicato sul sito internet dellEmittentse disponibile in forma stampata e
gratuitamente presso le rispettive sedi legali dei soggetti soptia cit

Della pubblicazione del supplemento verra data notizia con appasitso esposto nella la Sede
del’Emittente, nelle Filiali e pubblicato sul sito internet www.cr-pamet net.
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5.1.4. Possibilita di iitiro dell’offerta / riduzione dell’ammontare delle sottoscrizioni

Non é prevista la possibilita di riduzione dell ammontare delle sottamaiiné il ritiro dell'offerta
da parte dellEmittente. L’'Emittente dara corso allemissianehe nellipotesi in cui non sia
sottoscritto ’Ammontare Totale oggetto dell'offerta.

5.1.5. Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivibile

Le Condizioni Definitive del singolo Prestito conterranno l'indicaz dellimporto minimo
sottoscrivibile, pari al Valore Nominale di ogni Obbligazionenaltipli di tale valore. L'importo
massimo sottoscrivibile non potra essere superiore allammothtae massimo previsto per
I'emissione.

5.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finaiari

Il pagamento delle Obbligazioni sara effettuato alla Data di Regolamediamte addebito, a cura
del Responsabile del Collocamento, di un importo pari al prezzotdssozione, eventualmente
maggiorato dei ratei di interessi maturati tra la Data di @exlio e la Data di Regolamento come
indicato nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito, sui contbdscrittori.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto ini pata mediante deposito presso |l
sistema di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive duadestito.

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito potranno prevedere ptia daregolamento nel
Periodo di Offerta.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta vi sia un’'umi®ata di Regolamento questa
coincidera con la Data di Godimento. Laddove, invece vi siano pie DiaRegolamento le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento saramgplate a quella data; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento sargotaiealla prima data di
regolamento utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal dapoezzo di sottoscrizione sara
maggiorato del rateo interessi maturato e calcolato dalla Dat&odimento alla Data di
Regolamento.

La metodologia di calcolo del rateo d’'interesse € indicatae r@tindizioni Definitive di ogni
singolo prestito.

Qualora 'Emittente si riservi la facolta di estendere latudel Periodo di Offerta potra stabilire
date di regolamento aggiuntive (le “Date di Regolamento” ecuias la “Data di Regolamento”)
nelle quali dovra essere effettuato il pagamento del PrezEmidsione, dandone comunicazione
tramite avviso pubblicato sul sito internet dellEmittente e rdsponibile in forma stampata e
gratuitamente presso la sede legale e le filiali e trasmessoaltb.

5.1.7. Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera entro 5 giorni lavorativi successivi albaclusione del Periodo di
Offerta, i risultati della medesima mediante un annuncio pubblisal proprio sito internet
allindirizzo www.cr-pinetana.net

5.1.8. Eventuali diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione
5.2.1. Destinatar dell'Offerta

Le Obbligazioni saranno emesse e collocate interamente adsieantente alla Clientela della
Banca.




5.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assegnato e kdelpossibilita di iniziare

le negoziazioni prima della comunicazione

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto saranno assedottte le Obbligazioni richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta fino al raggiungimento dell'ingm@ssimo dell'Offerta.
Infatti, qualora durante il Periodo di Offerta le richieste raggessero l'importo massimo indicato
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, si procedera alla chiustii@pata dell'Offerta, che
sara comunicata al pubblico con apposito avviso da pubblicarsisunternet del’Emittente, e
reso disponibile in forma stampata e gratuitamente pressseda legale e le filiali, e,
contestualmente trasmesso alla Consob.

Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordine cronolopiendtazione.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata apposita comonieagii sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazionetdsHe.s

Si segnala che 'Emittente potra effettuare operazionedbziazione (riacquisto da sottoscrittori
allo stesso prezzo di acquisto), dei titoli oggetto della presdota Informativa prima della
chiusura del collocamento.

5.3. Fissazione del prezzo
5.3.1. Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione del Prestito € pari al 100% del valominale e cioe Euro 1.000 per
Obbligazione, senza aggravio di spese ed imposte, con 'aumentoatdliale rateo di interessi
gualora la sottoscrizione avvenga in data successiva alla dakcdirenza del godimento del
prestito.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della comperanitligazionaria e, ove previsto,
del valore degli oneri impliciti connessi alla valorizzazione del meritoadiito della Banca.
L’eventuale presenza di tali oneri impliciti sara indicatle Condizioni Definitive di ciascun
Prestito e quantificata nel paragrafo 3.1 “Scomposizione detpell’obbligazione”, unitamente
al prezzo di emissione.

Il prezzo di emissione € la risultante del valore della componente obbligazierde! valore dedli
oneri impliciti, eventuali, cosi come riportato a titolo esefigativo nella tabella relativa alla
scomposizione del prezzo di emissione contenuta nel paragrafta2No&h Informativa, ovvero
nelle Condizioni Definitive di ciascuna emissione. |l valore detlemponente obbligazionaria di
ciascun Prestito sara di volta in volta determinato attualizzamtiy i flussi di cassa
dellobbligazione sulla base della curva dei tassi swap di paatalgon 'aggiunta di uno spread
ricavato dal differenziale di rendimento rispetto ai tassi free ictliesto dal mercato per emittenti
BBB. La classificazione del merito di credito dellEmittente, alla datgp provazione del presente
Prospetto di Base, inferiore rispetto alla curva presa cterenento, genera un onere implicito
(spread) applicato al prezzo di emissione delle obbligaziowiatd relativo a questo onere sara
evidenziato nelle condizioni definitive relative a ciascun prestito obliigazo.

Il calcolo del prezzo e effettuato da Cassa CentraleaB8pé\, in quanto organismo centrale delle
Casse Rurali Trentine che, come tale, dispone della struttura informatiessaria per determinare
il prezzo secondo la metodologia sopra descritta e lo trasmatitidianamente alle Associate
Casse Rurali Trentine sulla base di un accordo quadro.

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento ¢apiiltri oneri o spese al prezzo
di emissione dei titoli.

5.4. Collocamento e sottoscrizione
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5.4.1. Soggett incaricati del collocamento
Il Responsabile del collocamento e I'Emittente.

5.4.2. Denominazione e indinzzo degli organismi incaricati del servizifinanziano

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitatars® effettuati presso la sede legale e le
filiali dell’ Emittente, ovvero per il tramite di Intermediari adefextsistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A.(Via Mantenga 6 — 20154 MILANO).

5.4.3. Accordi di sottoscrizione

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito indicheranno eventuabracdi sottoscrizione, gli
elementi caratteristici degli stessi nonché il nome ed ligwir dei soggetti che assumono
I'impegno.

5.4.4. Data accordi di sottoscrizione
Nel caso in cui vengano sottoscritti degli accordi di sottosergila data relativa sara indicata
nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito.

C.6. AMMISSIONE ALLANEGOZIAZIONE E MODALITA' DI NEGOZIAZIO NE

6.1. Mercati regolamentati e Mercati Equivalent

L’Emittente non si riserva la possibilita di richiedere l'assione delle Obbligazioni emesse a
valere sul presente Programma di Emissione alla quotazione presso uo negaiaimentato.
L’Emittente si riserva la possibilita di negoziare le obbligaz emesse a valere sul presente
Programma di Emissione al di fuori di qualunque struttura di negoziazione.

Si rinvia al paragrafo 6.3 della presente Nota Informatival@enodalita di determinazione dei
prezzi.

L’Emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondizimeaite al riacquisto di
gualunque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'investitore.

6.2. Strumenti finanzian gia ammessi alla negoziazione su Mercategolamentati e/o Mercati
Equivalent

L'Emittente non & a conoscenza di mercati regolamentati o equivalenti sunoujigi&ammessi alla
negoziazione strumenti della stessa classe delle Obbligazioni.

6.3. Nome e indirizzo dei soggetti che si sono assunt ilrf® impegno di agire quali
intermediari nelle operazioni sul mercato secondario

In ottemperanza alla propria “Policy di Esecuzione e Trasome Ordini” (fornita ai clienti e
disponibile presso le filiali della Cassa ovvero consultabile sshd della stessa all'indirizzo
www.crpinetana.ng¢tla Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano si impegneaso di
richiesta di vendita delle Obbligazioni da parte dei sottosdritad acquistare le stesse in
contropartita diretta senza limiti alla quantita.

| prezzi di negoziazione vengono calcolati dalla Cassa RuinakiaRa Fornace e Seregnano
attraverso un motore di calcolo che, in base alla duration del ttlealizza tutti i flussi futuri. Il
tasso per la attualizzazione € quello rilevato sulla curva Eoreetaria free risk per le durate fino
ai 12 mesi (Euribor) ovvero sulla curva Euro Swap per le duratessige con I'applicazione di
uno spread rappresentativo del merito creditizio del’lEmittentevafore cosi determinato verra
applicata una commissione di negoziazione massima pari allo Ogd%ontrovalore sia in
acquisto che in vendita.




C.7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulent legat al’Emissione
Non vi sono consulenti legati all’'emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota Informativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota informativa non sono state soteopmgsione o0 a
revisione limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qualifica
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenient da terzi
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti da terzi

7.5. Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario

Alla data di pubblicazione del presente documento la Cassa FRungi@na Fornace e Seregnano
non é fornita di rating cosi come le Obbligazioni emesse nditandel presente Programma di
Emissione.

7.6. Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporr&deadizioni Definitive del Prestito
secondo il modello allegato alla presente Nota Informativa e le inviar@ahsob almeno il giorno
antecedente linizio dellofferta. Le Condizioni Definitive sama a disposizione del pubblico
gratuitamente presso la Sede della Cassa Rurale Pinetara &er Seregnano in Baselga di Pine
(TN) — via Cesare Battisti, 17., nonché presso tutte le Fédiaonsultabili sul sito internet della
banca allindirizzo welvww.cr-pinetana.net
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C.8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE “CASSA RURA LE
PINETANA FORNCE E SEREGNANO TASSO FISSO”

Il presente regolamento quadro (il “Regolamento”) € parte integrante del Prospetto di Base che disciplina i
titoli di debito (e “Obbligazioni " e cascuna “Obbligazione ”) che Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Sodeta Cooperativa (' “Emittente ”) emettera, di voltain volta, nell’'ambito del programma
di emissioni obbligazionarie denominato Cassa Rurale Pinetana Fomace e Seregnano Bcc tasso fisso (il
“Programma ”).

Le caratteristiche specifiche di dascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un “Prestito
Obbligazionario ” o un “Prestito ") saranno indicate in documenti denominati (“Condizioni Definitive "),
ciascuno dei quali riferito ad una singola emissione. Le Condizioni Definitive relative ad un determinato
Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entro il giorno antecedente I'inizio del Periodo di Offerta relativo
a tale Prestito. Il regolamento di emissione del singolo Prestito Obbligazionaro sara dunque costituito dal
presente Regolamento unitamente a quanto contenuto nel paragrafo 2 (“Condizioni dell'Offerta ") delle
Condizioni Definitive di tale Prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle  Obbligazioni
In occasione di ciascun Prestito, |'Emittente indichera nelle Condizioni Definitive I'ammontare totale del

Prestito (’ “Ammontare Totale "), espresso in Euro, il numero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale
Prestito e il valore nominale di ciascuna Obbligazione (Il “Valore Nominale ).

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato presso Monte Titoli S.p.A. ed assoggettato al regime di
dematerializzazione di cui al D.Lgs. 24 giugno 1988 n. 213 ed al regolamento congiunto CONSOB e Banca
d’ltalia del 22.02.2008.

Articolo 2 - Collocamento
| sottoscrittori potranno aderire al Prestito compilando l'apposita modulistica messa a disposizione presso la

sede e le filiali del’Emittente.

L'adesione al Prestito potra essere effettuata nel corso del perodo di offerta (il “Periodo di Offerta "), la cui
durata sara indicata nelle Condizioni Definiive del singolo Prestito, e salva la facolta dell’Emittente di
procedere alla chiusura anticipata senza preavviso.

Nel corso del Peiiodo di Offerta, gli investitori potranno pertanto sottoscrivere un numero di Obbligazioni non
inferiore ad una o al maggior numero indicato nelle Condizioni Definitive (il “Lotto Minimo ”). Le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo l'ordine cronologico di prenotazione ed entroi limiti dellimporto
massimo disponibile.

L’'Emittente potrd, durante il Periodo di Offerta, aumentare I’Ammontare Totale del singolo Prestito
Obbligazionario. Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero I’Ammontare Totale,
I'Emittente procedera alla chiusura anticipata dell’offerta e sospendera immediatamente |l'accettazione di
ulteriori richieste da parte di cascuno dei Soggetti Incaricati del Collocamento.

Infine ’'Emittente durante il periodo di offerta potra estendere la durata dello stesso.

L’eventuale aumento dell’lammontare totale del prestito, chiusura anticipata dell'Offerta o estensione della
durata del Periodo di Offerta dell’Obbligazione saranno comunicate dall’Emittente, entro 5 giorni, con
apposito awviso che sara reso disponihile al pubblico tramite affissione nella sede sociale ed in tutte le filiali
della Cassa.

Articolo 3 - Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno varare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la data a far corso dalla quale le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ") e la data in cui le Obbligazioni cessano di essere fruttifere (la
“Data di Scadenza ).

Le Date di Regolamento del Prestito sono comprese fra la data in cui le Obbligazioni incomindano a
produrre interessi (la “Data di Godimento ”) e la Data di Chiusura del oollocamento. Le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di Emissione; le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento saranno regolate al prezzo di Emissione
maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di Godimento e la relativa Data di Regolamento.

Articolo 4 - Prezzo di emissione S _ o _
Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il “Prezzo di Emissione ") sara pari al 100% del valore
nominale.
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Articolo 5 - Commissioni ed Oneri

La Banca non applica alcuna commissione di collocamento esplicita, tuttavia il prezzo di emissione puo
incorporare oneri impliciti.

L'eventuale presenza di tali onein implict sara indicata nelle Condizioni Definitive, e quantificata nel
paragrafo 2.1 “Scomposizione del prezzo dell’Obbligazione” delle Condizioni Definitive di dascun Prestito.
La Banca non applica nessuna ulteriore commissione, spesa o0 onere in fase di sottoscrizione, collocamento
e rimborso delle obbligazioni.

In sede di negoziazione sul mercato secondario viene applicata una commissione massima di 0,50%.

Articolo 6 - Rimborso
Il prestito sara rimborsato alla par (100% del valore nominale) in un’unica soluzione alla Data di Scadenza e
cessera di essere fruttifero alla stessa data.

Articolo 7 - Interessi

Durante la vita del Prestito i portatori delle Obbligazioni riceveranno il pagamento di cedole (le “Cedole” e
ciascuna la “Cedola™), il cui importo sara calcolato applicando al Valore Nominale uno dei Parametri di
Indicizzazione (i “Parametri di Indicizzazione "), rilevato alla relativa data di determinazione (la “Data di
Determinazione "), eventualmente maggiorato o diminuito di uno spread indicato in punti percentuali (lo
“Spread”).

Il Parametro di Indicizzazione, la Data di Deteminazione e I'eventuale Spread saranno indicati nelle
Condizioni Definitive del Prestito.

Per “Parametro di Indicizzazione ” s intende TEURIBOR a 3, 6 0 12 mesi, il tasso Bce per le operazioni di
rifinanziamento principale, il rendimento d'asta dei Buoni Ordinar del Tesoro a 3,6 0 12 mesi.

Le cedole saranno pagate con frequenza timestrale, semestrale o annuale secondo quando indicato nelle
Condizioni Definitive.

La convenzone di calcolo applicabile alle cedole sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Articolo 8 - Servizio del prestito

Il pagamento delle cedole ed il imborso del capitale saranno effettuati tramite gli intermediarn autorizzati
aderenti a Monte Titoli S.p.A. Qualora il giorno di scadenza coincida con un giorno non lavorativo, i
pagamenti verranno effettuati il pimo giorno lavorativo successivo, senza il ficonoscimento di ulteriori
interessi. L'Emittente fard irfeimento alla convenzione e al calendaiio indicat di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.

Articolo 9 - Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle Obbligazioni alla Data di Godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive. Gli interessi, i premi ed alti frutti sulle Obbligazioni, in base alla nomatva
attualmente in vigore, (D. Lgs. n. 239/96 e D. Lgs n. 461/97) sono soggetti allimposta sostitutiva parn al
12,50%. Alle eventuali plusvalenze ralizzate mediante cessione a titolo oneroso ed equiparate, ovvero
rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni del ditato D. Igs 461/97.

Articolo 10 - Termini di prescrizione
| diritti relativi agli interessi si prescrivono decorsi 5 anni dalla data di scadenza della cedola e, per quanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito & divenuto imborsabile.

Articolo 11 - Rimborso anticipato
Non é previsto il imborso anticipato.

Articolo 12 - Mercati e Negoziazioni

Il prestito obbligazionario non sara oggetto di domanda per I'ammissione alla negoziazione su mercati
regolamentati.

L’'emittente non richiedera I'ammissione alla negoziazione delle obbligazioni su un Sistema Multilaterale di
Negoziazione o internalizzatori sistematici, tuttavia I'Emittente si impegna al riacquisto di qualsiasi
quantitativo di obbligazioni su iniziativa dell'investitore negoziando i titoli in conto proprio ai sensi della
Direttiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto previsto nella policy aziendale sulla strategia di esecuzione
e trasmissione degli odini adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile peril diente.

Per quanto riguarda i prezzi di acquisto e vendita delle Obbligazioni la Cassa Pinetana Fornace e
Seregnano adotta il prezzo calcolato da un soggetto esterno e nella fattispecie Cassa Centrale Banca che
caloola giornalmente i prezzi con procedura informatica basata sull’attualizzazione dei flussi usando la curva
tassi swap giornaliera.
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Articolo 13 - Garanzie
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantit esclusivamente dal patimonio
delEmittente.

Articolo 14 - Legge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla Legge italiana. Per qualsiasi controversia connessa con il presente
Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni o il presente Regolamento come parte integrante del presente
Prospetto di Base, sara competente, in via esclusiva, il Foro di Trento, ovvero, ove il portatore delle
Obbligazioni rivesta la qualifica di consumatore ai sensi e per gli effetti dell’art. 1469-bis c.c., il foro di
residenza o domidilio elettivo di quest'ultimo.

Articolo 15 - Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’Emittente agli Obbligazionisti saranno effettuate, ove non diversamente disposto
dalla legge, mediante awiso da pubblicarsi presso la Sede, le filiali della Cassa Rurale Pinetana Fornace e
Seregnano Bcc - Societa Cooperativa.

Articolo 16 - Agente peril Calcolo
L'agente per il calcolo & la Rurale Pinetana Fomace e Sereghano Bcc — Societa Cooperativa.

Articolo 17 - Varie

La ftitolarita delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Prospetto. Perquanto non espressamente previsto dal presente Prospetto si applicano le norme di legge.
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C.9. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE
CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO
BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

SOCIETA COOPERATIVA
in qualita di Emittente

CASSA RURALE PINETANA
&> FORNACE E SEREGNANO

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

CASSA RURALE PINETANA FORNACE E SEREGNANO - Banca di Credito Cooperativo - Societa
Cooperativa

SEDE E DIREZIONE BASELGA DI PINE' (TRENTO) — Via Ce sare Battisti, 17
Codice ABI 83162 Cod. Fisc. e P.IVA 00109200220
Tel. +39 0461 559111 — Fax 0461 559716 — E-Mail info@cr-pinetana.net
SOCIETA’' COOPERATIVA
Societa Iscritta all’Albo delle banche tenuto dalla Banca d’laliaaln . 4007.1
Societa iscritta all’Albo delle Cooperative a Mutua  lita prevalente: n. A157644
Societa iscritta al Registro delle Imprese presso Tribunale di Trento al n. 00109200220
Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti del Cr  edito Cooperativo
Capitale Sociale Euro 6.355.771 al 31.12.2009
Riserve Euro40.863.446 al 31.12.2009

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla
NOTA INFORMATIVA SUL PROGRAMMA
“CR PINETANA FORNACE E SEREGNANO OBBLIGAZIONI TASSO FISSO”
[[INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO], CODICEISIN[ ]

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conforaliteegolamento adottato dalla
CONSOB con delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, nonché alla Direttiva 2003/d1/C
“Direttiva Prospetto” ) ed al regolamento 2004/809/CE (Régolamento CE).

Le Condizioni Definitive devono essere lette congiuntamés al Prospetto di Base, costituito

dal Documento di Registrazione, dalla Nota Informativa, dalla Nota dSintesi, nonché ogni

successivo eventuale supplemento in base al quale I'BBente potra emettere, in una o piu

serie di emissione (ciascuna un “Prestito Obbligazionario”), titoli ddebito di valore nominale

unitario inferiore ad Euro 50.000 (le “Obbligazioni” e dascuna ua “Obbligazione”),

depositato presso la Consob in data a segquito di approvazioo@municata con nota n.
del

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono a disposeidel pubblico gratuitamente
presso la Sede della Cassa Rurale Pinetana Fornace edder@y Baselga di Pine (TN) — via
Cesare Battisti, 17, nonché presso tutte le Filiali e sonesaltonsultabili sul sito internet della
banca allindirizzo welvww.cr-pinetana.net

L'adempimento di pubblicazione delle present Condizion Definitive non comporta alcun
giudizio della CONSOB sull’opportunita dell'investimento e sul me&ito dei dati e delle notizie
allo stesso relativi.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano, in qualitaitténie invita gli investitori g

prendere attenta visione delle presenti Condizioni Definitivejnal di comprendere i fattori g

rischio connessi alle obbligazioni emesse nell’ambito del progrademaminato “CR Pinetang
Fornace e Seregnano Obbligazioni TASSO FISSO”.

L'investitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto tajaplanli solo dop q
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che |ecerepsetano. Resta inteqp
che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la @asturale Pinetana Fornace e
Seregnano devono verificare se l'investimento € adeguato per I'investieoidoaiguardo alla su
situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e allapsraonale esperienza nel camp
degli investimenti finanziari. Si richiama inoltre I'attenziodell'investitore ai Fattori di rischiq
relativi allEmittente riportati nel Prospetto di base, alla sezionéDbcumento di registrazione”

Finalita di investimento

Le obbligazioni a Tasso Fisso consentono all'Investitore il comsequo di rendimenti costan(i
nel tempo , non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei t@issiercato qualora detenute findfa
scadenza.

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive sono tidotiebito che danno diritti
al rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e il pagamentulae predetermina
secondo la periodicita e il tasso di interesse specificati nelle pir€xemdizioni Definitive.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluzione alla data demsza indicata nellg
presenti Condizioni Definitive , insieme alle date di pagamento, al valormalened a tutti quegl
ulteriori elementi atti a definire le caratteristiche delle obllaya.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumentodnziario con altri titoli

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive presentalla data del @], un
rendimento effettivo su base annua al lordo ed al netto dell'effisttald (calocolato in regime
capitalizzazione composta e sulla base della vigente normestiadej, rispettivamente de®]% e
del [@]%.

Lo stesso rendimento alla data si confronta con un rendimento effsttiv@ase annua, al neffo
delleffetto fiscale, di un Titolo di Stato italiano (BTP) pari@]%o.

Nelle presenti Condizioni Definitive viene fornita la descriziale® cosiddetto unbundling dell
varie componenti costitutive lo strumento finanziario offerto (valdmdla component
obbligazionaria, commissioni/altri oneri connessi con I'investimento nelle obhidiga

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI
Si invitano gli investitori a leggere attentamente le pres€otidizioni Definitive al fine di
comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottasogzlelle Obbligazioni.

Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l'investitore diviene finemeiadel’Emittente
titolare di un credito nei confronti del medesimo per il pagaméegli interessi e per il rimbor
del capitale a scadenza. L'investitore € dunque esposto al rischio che lhEenitkeenga insolvent§

0 comunque non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.
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FATTORI DI RISCHIO

Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazione altimeeso si rinvia ai Fatto
di rischio relativi al’lEmittente riportati nel Prospetto laase, alla sezione V , “Documento
registrazione” .

Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle obbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sorangda unicamentedal patrimonio
del’lEmittente. | titoli non beneficiano di alcuna garanzia real garanzie personali da parte
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancareldidei depositi né d
fondo nazionale di garanzia.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elementi: le ziana dei tassi di interesse,
variazioni del merito creditizio del’lEmittente, la liquidita deercati finanziari e 'apprezzamen

prima della scadenza naturale, il loro valore epbe risultare minore del prezzo
sottoscrizione, ovvero il rendimento effettivo potrebbe essere irdedoguello originariamenty
attribuito al titolo al momento dell'acquisto, ipotzzando di manterf@mgestimento fino a
scadenza. Per contro tali elementi non influenzeranno il ValoranchdRso, pari comunque §
100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato
E’ il rischio a cui € esposto un investitore che acquista un’oldiiga a tasso fisso nel caso|g

contrario, il titolo subira un apprezzamento. L'impatto delleazoni dei tassi di interesse
mercato sul prezzo delle Obbligazioni a tasso fisso e tantocp@taiato, a parita di condizio
guanto piu lunga € la vita residua del titolo (per tale intendendpsriodo di tempo che deyg

tassi di mercato.

Rischio di liquidita

inferiore a quello di sottoscrizione, in considerazione del fattdechiehieste di vendita possa
non trovare prontamente un valido riscontro. Pertanto l'investitore nell’elabanarepria strategig
finanziaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte temporéievistimento, pari alla duratf
delle Obbligazioni stesse allatto dellEmissione, deve esseliaeia con le sue future esigenz
liquidita. Le Obbligazioni non saranno quotate in nessun mercato regoltmndlelacapitolo 6
della presente Nota Informativa sono indicati i criteri di determinaziongrdeo applicati in casfj
di riacquisto sul mercato secondario, calcolato sulla base delle condiziosiaditm |
L’emittente assume l'onere di controparte, impegnandosi incondiaimegite al riacquisto ¢
qualungque quantitativo di Obbligazioni su iniziativa dell'Investitore. I
Non sono previsti limiti alla quantita di titoli su cui 'Emite pu0 svolgere attivita d
negoziazione. |
Una eventuale negoziazione delle obbligazioni pud comportare peotibscrittore ung
commissione massima dello 0,50% sul controvalore sia in acquisto che in vendita.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di deterioramento del merito creditizio dell’Emittente
Il rischio é rappresentato dall’eventualita che le obbligazioni masdeprezzarsi in consideraziofjje
del deteriorarsi della situazione finanziaria dell'emittente.

Rischio connesso all’apprezzamento della relazione rischio-rendimen

Nel Prospetto di Base alla sezione VI “ Nota Informativa” al parage&dFissazione del prezzaj,
sono indicati i criteri di determinazione del prezzo e del reedio degli strumenti finanziari. |
particolare il prezzo e la risultanza del valore della comepmte obbligazionaria e del valore ddfle
commissioni/altri oneri cosi come riportato a titolo esenaativo nel Prospetto di Base , allg
sezione VI Nota Informativa paragrafo 2.1. 1l valore della componapitégazionaria di ciascu
prestito sara di volta in volta determinato applicando la tecnita sleonto finanziario, sulla bagg
di una curva composta dai tassi Euribor/360 per durate residue inferiori allanntagsid&® S
per quelle superiori allanno, con lI'applicazione di uno spreadreggptativo del merito creditizif
dellEmittente. Possono essere previsti oneri connessi con I'investimerd@bleligazioni e, in 'I
caso, I'Emittente ne dara evidenza nelle Condizioni Definitive dsllagola em ission
obbligazionaria nellapposita tabella di scomposizione. Non ggrécata alcuna commissione i
collocamento. ‘
Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischio-renttionda parte del mercato possano
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. |
L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dagli sntinfinanziari dovrebbe essefe
sempre correlato al rischio connesso all'investimento dellesestess titoli con maggior rischi
dovrebbe sempre corrispondere un maggiore rendimento.

[Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneri imglicnel prezzo di emissione dellg
obbligazioni

Nelle Presenti Condizioni Definitive sono indicati gli eventualemftommissioni compresi ne;
prezzo di emissione delle obbligazioni. La presenza di tali omemifissioni potrebbe comportdfe
un rendimento a scadenza non in linea con la rischiosita degli strufinamiziari e, quindi,
inferiore rispetto a quello offerto da titoli similari (in m&ni di caratteristiche del titolo e profili
rischio) trattati sul mercato. Inoltre gli oneri/commissiomipliciti non partecipano all¢
determinazione del prezzo delle obbligazioni in sede di mercatmnda&rio; conseguentemerijle
I'investitore deve tener presente che il prezzo delle obbligagidnnercato secondario subira Upa
diminuzione immediata in misura pari a tali costi].

Scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto atendimento di un titolo a basso
rischio emittente

stesso é confrontato con il rendimento effettivo su base annua é&ehfpordo ed al nett ii
dell'effetto fiscale) di un Titolo di Stato italiano(a basso rischio emigehtdurata residua similarf
(quali ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso).

Alla data del confronto indicata nelle presenti Condizioni Definitive, il rendimeffettivo su basé
annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultare inferiore rs@étendimento effettivo su bage

annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare.

Rischio di assenza di rating dell’emittente e degli strumentirianziari
L’Emittente non ha richiesto alcun giudiziordiking, per se né per le Obbligazioni . Cid costituigice




FATTORI DI RISCHIO

Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenzatiig dellEmittente e degli strumenti finanzia
rischiosita degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima

Rischio di conflitto di interesse

oggetto dell'offerta non € di per sé indicativa della solvibilita dell'temie e, conseguentemente |fdi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’'emissione e nel colloeato delle Obbligazioni possofo

avere, rispetto alloperazione, un interesse autonomo potenzialnmerdgenflitto con quello
dellinvestitore.

L'Emittente, opera in qualita di Responsabile del Collocameptiadi, 'Emittente si trova in ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitorquanto i titoli collocati sono d
propria emissione.

Nel caso in cui 'Emittente decida di coprirsi dai rischi relativieatlissione stipulando contratti ¢

copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (dedltadatsa Ruralg
Pinetana Fornace e Seregnano detiene una partecipazione pari 0,0803¥8t®rminera ung
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Un ulteriore rischio di conflitto di interessi potrebbe essis@ntrato durante la negoziazione

contropartita diretta di tali Prestiti per quanto concernmddalita di determinazione del prezj

n
0]

poiché potrebbe verificarsi I'eventualita per la Banca dinet® un guadagno finanziario ||ja

svantaggio del cliente oppure favorire determinati clienti a discapitaidi alt
E’ inoltre previsto che la stessa svolga il servizio di comgalein materia di investimenti i
connessione sia al collocamento di dette Obbligazioni che alla negoziazione op aditex diretta

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligaani
| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regimeafes vigente di volta in volta
L'investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimentajidet fesscale causato dg

un aumento delle imposte attualmente in essere o dallintroduziomeiadie imposte, ch
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni.

CONDIZIONIDELLOFFERTA ECARATTERISTICHE SPECIFICHEDE L
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

Denominazione Obbligazione [INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]

Codice ISIN [INSERIRE codice isin dell’Obbligazionle
DENOMINAZIONE DEL PRESTITO]

Ammontare Totale del’Emissione | LAmmontare Totale dell Emissione € pari a E(i®], per
un totale di n.[®] Obbligazioni, ciascuna del Valofe
Nominale pari a Eurd®]. L'Emittente nel Periodo df

pinetana.net , contestualmente, trasmesso alla CONSO
disponibile presso la Sede e le filiali della Banca

Periodo di Offerta Le Obbligazioni saranno offerte dg®] al [®], salvo

mutate esigenze dell'emittente, per mutate condizioni
mercato o per il raggiungimento dellammontare total
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Offerta ha facolta di aumentare 'Ammontare Totjale
tramite comunicazione mediante apposito avviso| da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente stesso wwwj.cr-

Be

chiusura anticipata del Periodo di Offerta possibile [per

di
e




dellofferta dandone comunicazione tramite appo
awviso trasmesso ala Consob, pubblicato sul sito int
dellEmittente www.cr-pinetana.net e reso disponil
presso la sede legale e le filiali dell emittente.

E’ fatta salva la facoltd dellEmittente di estenderg
periodo di offerta dandone comunicazione tran
apposito avviso trasmesso ala Consob, pubblicato su
internet  dellEmittente www.crpinetana.net e r
disponibile presso la sede legale e le filiali dell'emittent

Destinatar dell’offerta

L'offerta € indirizzata esclusivamente alla clientela a
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano

Lotto Minimo

Le domande di adesione allofferta dovranno es

Sito
Prnet
Dile
|
nite

| sito
PSO
e.

b||

Sere

presentate per quantitativi non inferiori al Lotto Minimo

pari a n.[®] Obbligazioni/e [Qualora il sottoscrittore
intendesse sottoscrivere un importo superiore, ques
consentito per importi multipli di Eurp®], pari a n[@®]
Obbligazioni/e. ]

Prezzo di Emissione e valuta d

riferimento

ill Prezzo di Emissione delle Obbligazioni € pari al 10
del Valore Nominale, e cioe Eulj®] per Obbligazione
La Valuta di Riferimento e I'Euro.

Data di Emissione / Data d|

Godimento

La Data di Emissione del Prestito[®] / La Data di
Godimento del Prestito[@®]

Date di Regolamento

Tutti i giorni lavorativi compresi nel periodo [
| ] . Per le sottoscrizioni effettuate con Dat3
Regolamento successiva alla Data di Godime
allinvestitore sara addebitato il rateo interessi maturat
la Data di Godimento (esclusa) e la relativa Data
Regolamento (inclusa).

| -
h di
nto
D tra
| di

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito [@i].

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse crescente lordo annuo applicatg
obbligazioni per ciascuna data di Pagamento € il segug
[[nserire tutte le date di pagamento delle Cedole
singolo Prestito Obbligazionario, per ciascuna di essq
tasso lordo annuo]

Le Cedole saranno calcolate secondo la convenzione ||

alle
bnte:
del
. il

]

Pagamento delle Cedole prefissate

Le Cedole saranno pagate con frequenza [mer
trimestrale / semestrale / annuale] in occasione (

seguenti datdinserire tutte le date di pagamento delle

Cedole del singolo Prestito Obbligazionario]

sile/
lelle

Convenzioni e calendario

Si fa riferimento alla convenzione Following Busing
Day, cioe in caso la data pagamento delle cedole
rimborso del titolo fosse un giorno non lavorativo
pagamento verra effettuato il primo giorno lavorativo u
senza alcun computo di ulteriori interessd, al calendarig
TARGET.

SS
o di
il
tile

Commissioni di collocamento

Nessuna.

Garanzie

Il imborso del capitale ed il pagamento degli interg

sono garantiti unicamente dal patrimonio dell’ Emittente.

PSS

Soggett Incaricati del

Le Obbligazioni saranno offerte presso la sede e le f

liali
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Collocamento della Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnhano .

Agente per il Calcolo L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calcolo.
Responsabile del Collocamento Il Responsabile del Collocamento € L'Emittente.
Regime Fiscale [Dalla data di autorizzazione del Prospetto di Base| cui

afferiscono le presenti Condizioni Definitive non sqno
accorse variazioni al Regime Fiscale cui sono soggette le
Obbligazioni indicato al paragrafo 4.14 della pertingnte
Nota Informativa]
Owvero

[Indicare le eventuali variazioni accorse al regime fiscale]

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Scomposizione dell'importo versato dal sottoscrittore

Il Prestito, avente ad oggetto Obbligazioni a Tasso Fisso dileyrasenti Condizioni Definitive
rimborsa il 100% del Valore Nominale a scadenza e paga posticip ataeeoite aostanti per tutta
la durata del prestito, con frequenza annuale. Si evidenzia disdgualore della componente
obbligazionaria e delle voci di costo connesse con I'investimento @blitigazioni a tasso fisso
oggetto del presente Prospetto di Base.

Il valore della componente obbligazionaria € stato calcolatonéslicon quanto descritto nel
Prospetto di Base, alla sezione VI “Nota informativa’, paragrafo 5.3 “Aasadel Prezzo” con la
tecnica dello sconto finanziario, sulla base di una curva compostasdaiEuribor/360 per durate
residue inferiori allanno e dai tassi IRS per quelle supeasibenno, con l'applicazione di uno
spread rappresentativo del merito creditizio del’Emittente.

Alla data del , €SS0 risulta pari al % del Valore Nominalevidenzia che tuttii valori
indicati nella Tabella di seguito riportata sono statikatiti sulla base delle condizioni di mercato
alla data del

Scomposizione del Prezzo di Emissione di un‘obbligazione a Tasso Fisso

Valore della componente obbligazionaria %
Commissioni di collocamento 0%
Oneri impliciti connessi all' investimento %
Prezzo di Emissione 100,00%

L'investitore deve tener presente che il prezzo delle Obbtigaza Tasso Fisso sul mercato
secondario, in ipotesi di costanza delle altre variabili rilevanti, subirdiomauzione immediata in
misura pari alle diverse voci di costo.
Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di creditendigtEnte da parte del
mercato potra determinare una diversa valutazione della componente obbligazpimatal modo,
influenzare il valore di mercato delle Obbligazioni.
Come evidenziato nella tabella di cui sopra il Prezzo di Emissione comp remdiengriieiti pari a
% del Prezzo di Emissione. Ne consegue che, ipotizzando uszicste di invarianza delle
condizioni di mercato, il valore di smobilizzo/prezzo di venditaedelbbligazioni negoziate in
conto proprio dalla Banca, sin dall’ istante immediatamente successiwli@ dgila sottoscrizione,
sarebbe pari a % del Prezzo di Emissione, tenuto coneoadelimissioni di negoziazione
massime ap plicabili pari allo 0,50%.

Le obbligazioni assicurano un rendimento effettivo annuo lordo p&ij% e un rendimento
effettivo annuo netto pari[@]% (calcolati in regime di capitalizzazione composta).
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Comparazione dei rendimenti effettivi con quelli di un ttolo di stato di similare durata

residua

I rendimenti effettivi dellobbligazione sono confrontati con quelli di titolo a basso rischio
Emittente con scadenza similare BToF, con prezzo ufficiale defe], pari al[¢]% del valore
nominale rilevato su sul circuito telematico Bloomberg o sul quotidiano Il Sole 24 Ore

Rendimento effettivo annuo Rendimento effettivo annuo netto
lordo (*) (**%)
BTP [e][¢]% IT[ o] [¢]% [¢]1%
Obbligazoni Cassa Rurale Pinetand
Fornace e Seregnano a Tasso Fissq — [¢]% [¢]%
[o] (o]

* rendimento effettivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
** rendimento effettivo annuo netto in regime di capitalizzazione @st@ ipotizzando
I'applicazione dellimposta sostitutiva del 12,50% sulle cedole liquidate.

Il raffronto sopra riportato € stato fatto prendendo in considerazione #@udficiale del BTP alla
data dele], pertanto i termini dello stesso potrebbero in futuro cambiare anche sign#incente in
conseguenza delle condizioni di mercato.

AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALLEMIS SIONE
L’Emissione delle Obbligazioni oggetto delle presenti Condiziasfiriltive e stata approvata con
Delibera del Consiglio di Amministrazione in d@®].

Data | |
Firma [ ]
[quallifica]
Cassa Rurale Pinetana Fornace e Seregnano — BCC —
Societa Cooperativa

131




